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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

Introducio

A Companhia Energética Sinop S.A. (“Sinop Energia” ou “Companhia”), em cumprimento as
disposigGes legais e estatutarias, anuncia hoje seu resultado referente ao terceiro trimestre (julho,
agosto e setembro) de 2019 (“3T19”) e ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2019.

Além desse relatério, que atende os requerimentos estabelecidas pelo artigo 29 da Instrugdo CVM
n° 480/09 para o Relatério da Administragdo/Comentario de Desempenho, a Companhia também
disponibiliza as Informagdes contébeis intermediarias relativas ao periodo de nove meses findo
em 30 de setembro de 2019, acompanhadas do Relatério sobre a revisdo de informagdes
trimestrais — ITR do Auditor Independente. Os documentos supracitados estio a disposi¢do para
acesso publico no website da area de Relagdes com Investidores da Sinop Energia, da Comissdo
de Valores Mobiliarios (“CVM”) e da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcgo (“B3”).

As Informagdes contabeis intermediarias em 30 de setembro de 2019 s&o apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil € normas internacionais emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB). As comparagBes realizadas neste relatério levam em
consideragdo o 3T19 e terceiro trimestre de 2018 (“3T18”), exceto quando informado
diferentemente. Adicionalmente, as informagdes do Comentirio de Desempenho estdo
apresentadas em milhares ou em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Conforme citado na Nota Explicativa n° 01 as Informagdes contdbeis intermediarias em 30 de
setembro de 2019, a Companhia esta em fase pré-operacional (em construgio) e vem despendendo
quantias significativas e necessitara de recursos financeiros dos seus acionistas e/ou terceiros para
a conclusio da Usina Hidrelétrica Sinop (“UHE Sinop”). Para maiores informag¢des sobre o
desempenho financeiro da Sinop Energia, além daquelas apresentadas a seguir, refere-se as Notas
Explicativas que fazem parte integral das InformagBes contabeis intermedidrias em 30 de
setembro de 2019.

Destaques do Periodo

e Cumprimento dos Contratos de Fornecimento de Energia: No terceiro trimestre de
2019, apesar da Companhia estar em fase pré-operacional, todos os contratos de
fornecimento de energia, tanto do Ambiente de Contratagio Regulada (“ACR”) quanto
do Ambiente de Contratagio Livre (“ACL”), foram integralmente atendidos. O volume
total comercializado somou 494.871 MWh, sendo 482.172 MWh no ACR e 12.699 MWh
no ACL. O montante total de energia adquirida perante terceiros foi de 494.940 MWh.

e Resultado Operacional: Principalmente em fun¢fio do aumento do custo de energia
adquirido junto a terceiros no terceiro trimestre de 2019, a Sinop Energia apresentou
EBITDA negativo no montante de R$ 172.558, comparado com EBITDA negativo no
montante de R$ 22.218 no mesmo periodo do ano anterior.

e Aportes de Capital: No terceiro trimestre de 2019, diante da obrigagdo assumida na
AGD de 30 de maio de 2019 de realizar aportes de R$ 619.000 até 05 de novembro de
2019, os acionistas integralizaram o saldo pendente de R$ 204.000 e, desta forma,
cumpriram integralmente com todas as obrigages pecunidrias e n#o-pecfiniafi
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagdes contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

assumidas naquela ocasio. Para maiores informagdes, favor consultar as Notas
Explicativas n* 01 e 18.

Investimentos: No terceiro trimestre de 2019, a Companhia realizou a aquisi¢do de ativos
imobilizados no montante de R$ 71.471, contra R$ 156.129 no mesmo periodo de 2018.

A redugdo de volume de investimentos ¢ em fun¢do do estigio avangado da
implementagio do empreendimento.

A partir de 18 de outubro de 2019, com a entrada em operaggo da unidade geradoras 01 -
ultima a entrar em operagio comercial - a Companhia néo estarad mais obrigada a adquirir
energia elétrica no mercado spot (lastro). Diante desse evento, os contratos de vendas de
energia elétrica serdo atendidos a partir da geragdo propria de energia elétrica ou por
intermédio da CCEE (Cédmara de Comercializagdo de Energia Elétrica) através dos
relatorios de balango energético.

Indicadores Econdmico-financeiros

Variagio ('19x'18)

Principais indicadores econémico-financeiros Unidade 3T19 3T18 Absoluta Em %
Energia Comercializada (ACR) MWh 482.172 - 482.172 NA
Energia Comercializada (ACL) MWh 12.699 285.892  (273.193)  -95,6%
Receita liquida com venda de energia elétrica RS, mil 57.167 53.187 3.980 7,5%
Margem bruta % -124,4% -38,2%
Lucro (prejuizo) liquido RS, mil (51.822) 10.196 (62.018) NA
Margem liquida % -90,7% 19,2%
Investimentos RS, mil 71.471 156.129 (84.658)  -54,2%
Endividamento RS, mil 1.323.226 991.263 331.963 33.5%

BNDES RS, mil 1.063.853 991.263 72.590 7,3%

Debéntures RS, mil 259.273 229.647 29.726 12,9%
Divida liquida! RS, mil 1.313.591 912.009 401.582 44,0%
Indlce de capital proprio (ICP)? % 47,3% 482%  (09p.p.) NA
Indice de liquidez corrente (ILC)? indice 0,41 0,90 (0,49) -54,4%
Numero de empregados proprios* Quantidade 54 80 (26) -32,5%
Lucro (prejuizo) por agdo RS (0,058) (0,007) (0,051) NA
Quantidade de agdes’ mil 1.948.047  1.685.311 262.736 15,6%

1.

“nhwn

A Divida liquida é equivalente ao Endividamento menos o saldo de Caixa e equivalentes e Aplicagdes financeiras

com resgate imediato.

Indlce de Capital Proprio (ICP): Patriménio liquido / Ativo total

Indice de liquidez corrente (ILC): Ativo circulante / Passivo circulante

Posigdo no final do periodo findo em 30 de junho.

Meédia ponderada de agdes ordinarias durante o periodo acumulado findo em 30 de junho.

Sobre a Sinop Energia

Perfil Corporativo
Constituida em 2013, a Sinop Energia é uma sociedade de propésito especifico e, portanto, tem

como objeto social Ginico, a construgdo, manutengdo e operagdo da Usina Hidrelétrica Sinop, /

incluindo a comercializagéo da energia gerada pela Usina. O Empreendimento é localizado no rio

/

Teles Pires, nas divisas dos municipios de Claudia (margem direita do rio) e Itaiba (margem
esquerda do rio), estado de Mato Grosso. O projeto da UHE Sinop foi desenvolvido con: de
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagées contadbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

estudo de viabilidade da Usina de maneira que seus possiveis impactos sejam minimizados por uma
série de programas socioambientais, constantes no Projeto Basico Ambiental.

O empreendimento conta com a longa e consolidada experiéncia de seus trés acionistas, referéncias
nacionais e internacionais no segmento de geragdo de energia: (a) Usina Termelétrica Norte
Fluminense S.A. (“EDFNF”) - membro do Grupo Electricité de France - EDF, com 51% de
participagdo no capital social; (b) Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. (‘ELETRONORTE”),
com 24,5%; e (c) Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco S.A. (“CHESF”), também com 24,5%,
sendo que a ELETRONORTE e CHESF sio empresas controladas pela Centrais Elétricas Brasileiras
S.A (“Eletrobras”).

Abaixo, apresentamos a estrutura acionaria em 30 de setembro de 2019:
Estrutura Societdria da Sinop Energia
(em 30 de setembro de 2019)

\J
< <~ €eDF & Eletrobras - Eletrobras
Norte Fluminense Eletronorte Chesf
si% 245% 285%

-G SINOP

ENERGIA

* NAO HA ACIONISTAS COM 10% OU MAIS DE PARTICIPAGAO
4 LISTADA EM BOLSA DE VALORES

No Brasil, os acionistas operam empreendimentos de gerag3o a partir de fontes convencionais, como
termelétricas e, ainda, fontes de gerago renovaveis, tais como usinas hidrelétricas, usinas eélicas e
energia solar, dentre outras.

Em 29 de agosto de 2013, a Companhia venceu Leildo n° 006/2013 da ANEEL e, subsequentemente,
em 26 de fevereiro de 2014, celebrou o Contrato de Concesséo n° 01/2014 com a Unifo, representada
pelo Ministério de Minas e Energia, cujo objeto ¢ a defini¢do das condigdes para a exploragdo dos
servigos de geragdo de energia elétrica, cujo prazo ¢ de 35 anos a partir da assinatura do referido
contrato. De acordo com o estipulado no 1° Aditivo ao Contrato de Concessio, celebram9 de

outubro de 2018, o prazo da concessio foi prorrogado para 26 de janeiro de 2050.
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

Informagdes Operacionais

A Usina Hidrelétrica Sinop tera poténcia instalada de 401,88 MW, com reservatério a ser formado
com érea de inundago de 342,82 km? em seu Nivel de Agua Méximo Normal e Area de Preservagéo
Permanente de 114,52 km?, abrangendo parcialmente terras de cinco municipios: Claudia, Ipiranga
do Norte, Itauba, Sinop e Sorriso, todos situados no estado de Mato Grosso. A geragdo de energia
elétrica pela UHE Sinop atenderd o consumo de 1,6 milhdo de pessoas, equivalente a 50% da
populagédo do estado de Mato Grosso.

Na data de publicagdo dessas demonstragdes financeiras intermedidrias, a UHE Sinop encontrava-

se em fase inicial da geragdo comercial ¢ com suas duas unidades geradoras comissionadas e
despachadas pela ANEEL.

A garantia fisica de energia da UHE Sinop foi fixada em 242,8 MW médios pelos termos da Portaria
no 2 emitida pela MME em 08 janeiro de 2018. A energia gerada pela UHE Sinop serd

comercializada de acordo com o quadro abaixo, sendo que 91,2% da Garantia Fisica est4 contratada:

Destinacio da Energia Gerada pela UHE Sinop

Periodo Contratual | Sinal| Volume de Energia
Categoria/Mercado de Suprimento (MWmédios)
Garantia Fisica Nio aplicavel + 242.8
Ambiente de Contratagéo Regulada (A-5; 2013) | 01/12/18 - 30/11/48 - 215,8
Contraparte: 34 Clientes Terceiros
Ambiente de Contratagéo Livre 01/01/19 - 31/12/47 - 2,86
Contraparte: CHESF (acionista)
Ambiente de Contratagdo Livre 01/01/19 - 31/12/47 - 2,86
Contraparte: ELETRONORTE (acionista)
Energia Descontratada Nio aplicavel = 21,28

Valores Mobiliarios da Companhia

A Companhia obteve o registro na Comissdo de Valores Mobilidrios de empresa de capital aberto -
Categoria “B” - sob n° 02415-5 em 22 de junho de 2017. Em 30 de setembro de 2019, o valor total
de capital social integralizado é de R$ 2.164.136 (R$ 1.694.200, em 30 de setembro de 2018), que
compreendem 2.164.136.000 (dois bilhdes, cento e sessenta e quatro milhes, centro e trinta e sei
mil ) agdes ordindrias nominativas (“A¢des ON”’) sem valor nominal.

Em 16 de maio de 2018, a Sinop Energia realizou a emiss@o de 236.000 (duzentos e trinta e seis mil)
debéntures simples, ndo conversiveis e ndo permutiveis em agdes, da espécie com garantia real e
adicional fidejussoria, em série Unica, nominativas e escriturais, sem emissdo de cautelas ou
certificados, para distribuigdo publica com esforgos restritos de distribui¢o, nos termos do disposto
na Instrugdo CVM n° 476, com valor nominal de R 1 (um mil reais), perfazendo o valor total de R$
236.000. Em 06 de julho de 2018, a agéncia de avaliagdo de risco de crédito, Fitch Ratings, atribuiu
Rating Nacional de Longo Prazo “AA (bra)”, com Perspectiva Estavel, a Segunda Emissdo. Em 02
de julho de 2019, a Fitch Ratings afirmou Rating Nacional de Longo Prazo “AA (bra)”, com
Perspectiva Estavel, a Segunda Emiss&o. A revisdo periddica da avaliagdo de risco de créditg \da
Segunda Emissdo sera realizada anualmente. Z
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

As debéntures da Segunda Emissio da Companhia sio transacionadas no Balcdo Organizado
administrado pela B3 desde 03 de outubro de 2018 sob o Cédigo de Ativo: “CSNP12” ou Cédigo

ISIN: “BRCSNPDBS022”. Para maiores detalhes, consultar Nota Explicativa n° 15.

Desempenho Econdmico-Financeiro

EBITDA Ajustado!

No que concerne ao desempenho econdmico e financeiro, no periodo de trés meses findo em 30
de setembro de 2019, a Companhia obteve EBITDA Ajustado negativo de R$ 80.381(EBITDA
Ajustado positivo de R$ 13.961, no mesmo periodo do ano anterior, pelo fato isolado de a
Companhia ter reclassificado para despesas antecipadas o valor pago de EUST no valor de R$
18.473). Tal desempenho se deve, substancialmente, em fungdo do custo de energia adquirido
junto a terceiros ser superior a receita auferida. A Companhia, necessariamente, cumpre suas
obrigagdes contratuais de entrega de energia elétrica apesar da Companhia estar em estagio pré-
operacional.

Abaixo, apresentamos a conciliagio entre o lucro liquido € o EBITDA e o EBITDA ajustado:

Periodos de Periodos de
3 meses findos em 9 meses findos em
Valores em R$ milhares 30/09/2019 30/09/2018 [30/09/2019 30/09/2018
Lucro/(prejuizo) liquido do exercicio (51.822) 10.196 | (112.701) (11.633)
Imposto de renda e contribuigao social (26.704) 5.247 (58.077) (6.007)
Despesas financeiras, liquidas (2.512) (1.603) (3.743) (4.936)
Depreciacgdo e amortizagdo 657 121 1.963 358
EBITDA (80.381) 13.961 | (172.558) (22.218)
(+/-) Itens ndo recorrentes - - - -
EBITDA Ajustado (80.381) 13.961 | (172.558) (22.218
Receita operacional liquida 57.167 53.187 174.317 85.559
Margem EBITDA Ajustado (%) (140,6) 26,2 (99,0) (26,0)

Despesas gerais e administrativas
Os gastos deste agrupamento de contas tiveram uma variag@o positiva neste trimestre de 54%,

devido a obtengio da LO e provisdes de perdas estimadas no faturamento.

Periodos de trés Periodos de nove
meses findos em Var % meses findos em Var %
30/09/2019  30/09/2018 30/09/2019  30/09/2018

Servigos de terceiros (5.035) (3.755) 34% (12.943) (9.682) 34%
Pessoal, encargos e beneficios (2.402) (2.100) 14% (6.620) 6.993) (5%)
Depreciagdes e amortizagdes (656) (121) N/A (1.963) (358) N/A
Litigios trabalhistas 90 - N/A (693) - N/A
Passagens e hospedagens (252) 137) 84% (657) (485) 35%
Materiais (192) 51) 276% (465) (142) 227%
Arrendamentos e aluguéis (138) (88) 57% (382) (283) 35%

1 0 EBITDA ajustado permite uma melhor compreensao néo sé sobre o desempenho financeiro, como também sobre a
capacidade de cumprir com as obrigagGes passivas e de obter recursos para as despesas de capital e para o capital de
giro. O EBITDA ajustado, no entanto, apresenta limitacdes que prejudicam a sua utilizagdo como medida de
lucratividade, em razao de nido considerar determinados custos decorrentes dos negdcios, que poderiam afetar, de
maneira significativa, os lucros, tais como despesas financeiras, tributos, depreciacao, despesas de capital e oufxos
encargos relacionados. L./\
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagées contdbeis intermedidrias

em 30 de setembro de 2019
Outros (1.353) (215) 529% (2.682) (869) 209%
Total (9.938) (6.467) 54% (26.405) (18.812) 40%

Servigos de terceiros

A principal despesa da categoria Servigos de terceiros, trata-se das Consultorias, honorarios
advocaticios e contibeis, com aumento de 89% neste trimestre referente aos custos juridicos para
obtengdo da LO. Se desconsiderarmos a despesa associada aos custos juridicos, o aumento nos
servigos de terceiros seria de 6% neste trimestre.

Periodos de trés meses  Var % Periodos de nove meses  Var %
findos em findos em
30/09/2019  30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018

Assessoria e consultoria de O&M (1.711) (2.089) (18%) (6.100) (4.079) 50%
Consultorias, honorarios
advocaticios e contabeis (2.388) (1.265) 89% (4.565) (4.286) 7%
Monitoramento e vigilancia (360) (83) 334% (838) 266) 215%
Manutengo e instalagio de
equipamentos e sistema ERP (210) (166) 27% (621) (507) 22%
Telefonia, internet, 4gua e energia (182) (29) 528% (463) (221) 110%
Transportes (16) (13) 23% 27) (34) (21%)
Outros (168) (110) 53% (329) (289) 14%
Total (5.035) (3.755) 34% (12.943) (9.682) 34%

Despesas com Pessoal, encargos e beneficios

As despesas com remuneragio de pessoal, encargos e beneficios apresentaram aumento de 14%
no periodo de trés meses findo em 30 de setembro de 2019 comparado com o mesmo periodo do
ano anterior em fung3o da indenizagio de contrato de prestagdo de servigos do Diretor Presidente;
o headcount em 30 de setembro de 2019 foi de 54 pessoas, comparado com 80 funcionérios na
mesma data do ano anterior.

Periodos de trés meses Var % Periodos de nove meses  Var %
findos em findos em
30/09/2019  30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
Remuneragio de empregados (1.526) (1.346) 13% (4.087) (4.814) (15%)
Encargos trabalhistas (533) (444) 20% (1.558) (1.291) 21%
Beneficios a empregados (343) (310) 11% 975) (888) 10%
Total (2.402) (2.100) (14%) (6.620) (6.993) (5%)

Endividamento Liquido e Indicadores de Alavancagem e Liquidez
A estrutura de capital continua equilibrada diante das integralizagdes de capital social pelos

acionistas ao longo do terceiro trimestre de 2019 no montante de R$ 204.000, distribuidas da /
seguinte forma: R$ 120.000 em julho de 2019, R$ 66.000 em agosto de 2019 e R$ IW
setembro de 2019. 4
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

Abaixo apresentamos a evolugdo dos principais indicadores de alavancagem e liquidez ao longo
dos ultimos 12 meses:

Valores em RS milhdes 30/09/2019 30/06/2019 31/03/2019 31/12/2018 30/09/2018
Debéntures! 2594 2529 2448 236,8 229,7
Circulante 17,1 16,9 6,7 59 5,7
Nio circulante 236,0 236,0 238,1 2309 224,0
Empréstimo BNDES! 1.063,9 1.069.4 1.074,2 1.076,8 991,2
Circulante 121,6 145,1 168,2 99,0 75,4
Nio circulante 942,3 924,3 906,0 977,8 915,8
Endividamento bruto 1.323,2 1.3223 1.319,0 1.313,6 1.220,9
(-) Caixa e equivalentes de caixa 0,3 0,5 0,7 0,5 3,8
(-) Aplicacdes financeiras? 9,3 35,5 353 16,0 75,5
Endividamento liquido 1.313,6 1.286,3 1.283,0 1.297,1 1.141,6
Patriménio liquido 1.335,4 1.183,2 1.104,7 978,1 1.2334

1.104,7
2.570,0

Patriménio liquido
Ativo total

Indice de capital proprio* 04

Ativo circulante

88,4 116,1 110,2 84,8 146,4
Passivo circulante 216,3 250,6 249.6 175,1 161,8
Indice de liquidez corrente’ 0,4 0,5 04 0,5 0,9

O valor apresentado acima e no balango patrimonial foi contabilizado de acordo com CPC 20.
As aplicagdes financeiras sdo resgataveis em qualquer momento sem redugio do valor pactuado.
Endividamento liquido / (Endividamento liquido + Patriménio liquido)

Patriménio liquido / Ativo total

Ativo circulante / Passivo circulante

Acdes Socioambientais e de Implantacio do Reservatério

As principais ages de meio ambiente mantiveram-se voltadas para o acompanhamento do
periodo de estabilizagdo do reservatorio da UHE Sinop e ao periodo de testes de comissionamento
das Unidades Geradoras.

Obtencdo da Licenca de Operagido

Em 20 de agosto de 2019, a Secretaria de Estado de Meio Ambiente do Estado de Mato Grosso
(SEMA-MT) emitiu a Licenga de Operaggo (LO) n°® 320138/2019, fundamentada pelo Parecer
Técnico n° 128346/CLEIA/SUIMIS/2019. Referida LO autoriza o inicio da geragdo comercial da
UHE Sinop e possui validade de cinco anos, ou seja, até 18 de agosto de 2024, desde que atendidas
as condicionantes estipuladas no processo de licenciamento ambiental.

Acdo Civil Piblica
Durante o terceiro trimestre de 2019, a Sinop Energia continuou a realizar o acompanhamento

das atividades relacionadas a avaliagdo pericial no dmbito da Agdo Civil Publica (ACP) n°

10000543-12.2019.4.01-3603 instaurada pelo Ministério Publico Federal em fungio da

ocorréncia de mortandade de peixes no rio Teles Pires a jusante do barramento da UHE Sinop.

No dia 25 de setembro de 2019, a SEMA/MT publicou no Diério Oficial de Mato Grosso,VoT_eﬁno
1
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

de Suspensio da Licenga de Operagdo n® 320138/2019 da UHE Sinop, cumprindo decisdo judicial
proferida nos autos da Agéo Civil Plblica n° 10000543-12.2019.4.01-3603, em trdmite na 1* Vara
Federal de Sinop. Entretanto, ap6s a realizagio, nos dias 01 e 02 de outubro de 2019, de Audiéncia
de Conciliagdo, foi firmado acordo entre as partes envolvidas na Agdo Civil Publica, com a
extingdo do processo e, por corolrio, a revogagio da decisio que suspendeu a Licenga de
Operagio da UHE Sinop.

Férum de Acompanhamento Social

No dia 14 de agosto de 2019, a Sinop Energia realizou a 18* Reunido do Colegiado do Férum de
Acompanhamento Social (FAS). O evento aconteceu em Sinop com a presenga de representantes
de entidades, associagdes e sociedade civil organizada das comunidades diretamente envolvidas
pela UHE Sinop. O Forum ¢ uma das ferramentas para manter a interagdo entre o
Empreendimento e os envolvidos, o que garante um didlogo transparente e a adequada divulgagio
das ag@es socioecondmicas e ambientais planejadas e que estdo sendo implementadas nos cinco
municipios da drea de abrangéncia da Usina: Claudia, Ipiranga do Norte, Itatiba, Sinop e Sorriso.
As agdes previstas para a Etapa de Operagdo do empreendimento e os resultados consolidados
dos programas ambientais durante a implantagio da UHE Sinop foram os principais assuntos
abordados na reunigo.

QOutros destaques socioambientais no periodo

— Protocolo junto ao BNDES, em 23 de agosto de 2019, do 12° Relatério Gerencial
Socioambiental do Projeto UHE Sinop;

— Emisséo, pela ANEEL, do Despacho n° 2.561 em 16 de setembro de 2019, o qual libera
a unidade geradora UG2 para inicio da operagéo comercial;

— Emisséo, pela ANEEL, do Despacho n° 2.854 em 17 de outubro de 2019, o qual libera a
unidade geradora UG1 para inicio da operagdo comercial.

Declaracio sobre Consultoria Prestada pelos Auditores Independentes

Em conformidade com a Instru¢gdo CVM n° 381 de 14 de janeiro de 2003, a Companhia declara
que mantém contrato com a KPMG Auditores Independentes (“KPMG”), firmado em 16 de abril
de 2019, para a emissdo do relatério de auditoria sobre as Demonstragdes Financeiras para o
exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2019 e os relatérios de revisdo das Informagdes
Trimestrais contemplando os balangos patrimoniais em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro
de 2019. A partir do contrato celebrado referente ao exercicio de 2019, a KPMG prestou servigos
apenas dedicadas a auditoria de revis@o trimestral. Esclarecemos que a Companhia adere aos
seguintes principios quanto a contratagio do auditor independente: (i) o auditor ndo realiza
auditoria do seu proprio trabalho/relatério; (ii) o auditor ndio exerce fungdes gerenciais na

Companbhia; e (iii) o auditor ndo promove ou representa os interesses da Sinop Energia.

As informagGes contdbeis aqui apresentadas no Comentdrio de Desempenho e nas Notas
Explicativas as Demonstragdes Financeiras estdo de acordo com os critérios da legislagdo
societdria brasileira, a partir de informagdes financeiras auditadas. As informagdes ndo

B

)
financeiras, assim como outras informagdes operacionais, ndo foram objeto de auditoria pom [/

dos auditores independentes.
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

Declaracdes da Diretoria

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugdo
CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009 (“ICVM 480”), os Diretores declaram que discutiram,
reviram e concordaram com as demonstragdes financeiras intermediarias referente aos periodos
findos em 30 de setembro de 2019 e 2018, respectivamente, e com as opinides expressas no
Relatério Especial de Auditoria da KPMG Auditores Independentes referente as mesmas.

Agradecimentos

Agradecemos a todas as instituigdes € pessoas que contribuiram para a implantagdo da UHE
Sinop, em particular aos acionistas, funcionérios proprios e de terceiros e as instituigdes piblicas.

A Diretoria da Sinop Energia

MW
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagdes contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019
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KPMG Auditores Independentes

SAI/SO, Area 6580 - Bloco 02, 3° andar, sala 302 - Torre Norte
ParkShopping - Zona Industrial (Guard)

Caixa Postal 11619 - CEP: 71219-900 - Brasilia/DF - Brasil
Telefone +55 (61) 3362 3700

kpmg.com.br

Relatério sobre a revisao de informagoes trimestrais
-ITR

Aos Conselho de Administragéo e aos Diretores da
Companhia Energética Sinop S.A. (Pré-operacional)
Sinop - MT

Introdugao

Revisamos as informagées contabeis intermediarias da Companhia Energética Sinop S.A.
(“Companhia”), contidas no Formuldrio de Informagbes Trimestrais — ITR referente ao
trimestre findo em 30 de setembro de 2019, que compreendem o balango patrimonial em 30
de setembro de 2019 e as respectivas demonstragbes do resultado e do resultado
abrangente para os periodos de trés e nove meses findos naquela data, das mutagées do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela data,
incluindo as notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsdavel pela elaboragdo dessas informagées
contabeis intermedidrias de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34 — Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — |IASB, assim como pela
apresentacdo dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comisséao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragao das Informagoes Trimestrais - ITR.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas informagées contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo
de informagdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informagdes Intermediarias
Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information
Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de
informagdes intermediarias consiste na realizagdo de indagagées, principalmente as
pessoas responsdveis pelos assuntos financeiros e contdbeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo
é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas
de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informag6es contabeis intermediarias incluidas nas informagdes trimestrais



acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o
CPC 21(R1) e a IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo IASB aplicaveis a
elaboragédo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos - Demonstragées do Valor Adicionado

As informagées trimestrais acima referidas incluem as demonstragdes do valor adicionado
(DVA) referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019, elaboradas
sob a responsabilidade da administragdo da Companhia e apresentadas como informagéo
suplementar para fins da IAS 34. Essas demonstragoes foram submetidas a
procedimentos de revisdo executados em conjunto com a revisao das informagoes
trimestrais, com o objetivo de concluir se elas estdo conciliadas com as informagées
contabeis intermedidrias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e
contelido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstragédo do Valor Adicionado. Com base em nossa revisdo, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstragdes do valor
adicionado nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, segundo critérios
definidos nessa Norma e de forma consistente em relagéo as informagdes contéabeis
intermediarias tomadas em conjunto.

Brasilia, 31 de outubro de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-DF
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Companhia Energética Sinop S.A. (Pré-operacional)

Demonstragdes do resultado

Periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)
Periodos de trés meses findos Periodos de nove meses findos
Nota 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018

Receita de vendas

Receita liquida com venda de energia elétrica 19 57.167 53.187 174317 85.559

Outras receitas - - - 8.772
Custos com energia elétrica

Energia elétrica comprada para revenda 20 (117.448) (49.955) (293.643) (90.054)

Encargos de uso da rede elétrica 21 (9.949) 17.075 (27.920) (576)

Outros custos (870) - (870} (7.465)
Resultado bruto (71.160) 20.307 (148.116) (3.764)
Desp gerais e inistrativas 22 (9.938) (6.467) (26.405) (18.812)
Resultado antes do r fi iro (81.038) 13.840 (174.521) (22.576)
Resultado financeiro

Receitas financeiras 2.626 1.621 5.165 5.409

Despesas financeiras (114) (18) (1.422) (473)

Resultado financeiro 23 2.512 1.603 3.743 4.936
Resultado antes do imposto de renda e da contribuigiio social (78.526) 15.443 (170.778) (17.640)

Contribuigéo social diferida 10 7.067 (1.391) 15.369 1.585
Imposto de renda diferido 10 19.637 (3.856) 42.708 4.422

Resultado do periodo (51.822) 10.196 (112.701) (11.633)
As notas explicativas sio parte i das infc o ibeis i didrias
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Companhia Energética Sinop S.A. (Pré-operacional)
Demonstragdes do resultado abrangente
Periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)
Periodos de trés meses findos Perfodos de nove meses findos
30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
Resultado do periodo (51.822) 10.196 (112.701) (11.633)
Outros comp do resultado abrang, - - - - ;ﬂ
Total do resultado abrangente do periodo (51.822) 10.196 (112.701) (11.633) / J
As notas explicativas sio parte i das infc beis intermedidrias ¥4 (
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Companhia Energética Sinop S.A. (Pré-operacional)

Demonstracoes dos fluxos de caixa

Periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)
Periodos de noves meses findos
30/09/2019 30/09/2018
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado do periodo antes dos impostos (170.778) (17.640)
Encargos da divida 94.785 72.953
Pro.ws?es.(venda .dc energia, rendimentos de aplicagdes financeiras e (40.472) 692
contingéncias passivas)
Depreciagdo e amortizagdo 1.963 358
(114.502) 56.363
Variagdes no ativo
Adiantamentos (1.843) (132)
Tributos e contribui¢des a recuperar (17.741) (17.822)
Titulos e créditos a receber 16.886 (19.114)
Despesas antecipadas 15.528 (19.374)
Depésitos vinculados - (49.844)
Estoques (3.798) -
9.032 (106.286)
Variagdes no passivo
Fornecedores 5.864 (22.938)
Tributos e contribuigdes a recolher (2.434) (304)
Obrigagdes trabalhistas 644 38
Encargos setoriais 832 -
Uso do bem publico (1.573) -
Outros passivos 30
3.363 (23.204)
Juros pagos na liquidagdo da divida com o BNDES (69.592) (22.319)
Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (171.699) (95.446)
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aplicagdes financeiras (110.075) 139.547
Adigdo de imobilizado (171.365) (445.064)
Adigio de intangivel - (68)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (281.440) (305.585)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Captagio financiamento - BNDES - 48.571
Captagéo financiamento - Debéntures - 223.739
Integralizagdo de capital social 469.936 144.000
Liquidaggo da divida com o BNDES (principal) (17.004) (12.607)
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 452.932 403.703
(Redugio) aumento de caixa e equivalentes de caixa (207 2.672
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 522 1.083
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 315 3.755
(Redugio) aumento de caixa e equivalentes de caixa (207) 2.672

As notas explicativas sdo parte integrante das informagGes contabeis intermediarias
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Companhia Energética Sinop S.A. (Pré-operacional)

Demonstragoes dos valores adicionados

Periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)
Periodos de nove meses findos
30/09/2019 30/09/2018
1 - Receitas
Vendas de mercadorias, produtos e servigos 194.006 94.280
Outras receitas - 8.773
194.006 103.053
2 - Insumos adquiridos de terceiros
(inclui os valores dos impostos — ICMS, IP], PIS e Cofins) - -
Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos (355.784) (98.094)
Materiais, energia, servigos de terceiros € outros (15.399) (10.905)
Perda/Recuperagéo de valores ativos - Perdas esperadas (1.181) -
Outras (contingéncias trabalhistas) (693) -
(373.057) (108.999)
3 - Valor adicionado bruto (179.051) (5.946)
4 - Retengdes
Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo (1.963) (358)
5 - Valor adicionado liquido produzido pela entidade (181.014) (6.304)
6 - Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 5.165 5.409
5.165 5.409
7 - Valor adicionado total a distribuir (175.849) (895)
8 - Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal
Remunerag@o direta 5273 5.760
Beneficios 975 887
FGTS 372 346
6.620 6.993
Impostos, taxas e contribuigdes
Federais (71.649) 2.714
Estaduais 77 267
Municipais - 7
(71.572) 2.988
Remuneragio de capitais de terceiros
Despesas fianceiras 1.422 473
Aluguéis 382 284
1.804 757
Remuneragio de capitais préprios
Resultado do periodo (112.701) (11.633) /y
(112.701) (11.633)
Valor adicionado total (175.849) (895)

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes contabeis intermediarias [ //\
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(1)

(iii)

Companhia Energética Sinop S.A.
Informagdes contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

Notas explicativas as informacgdes contabeis intermedidrias
(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma indicado)

Contexto operacional

A Companhia Energética Sinop S.A. (“Companhia” ou “Sinop Energia”) é uma Sociedade de
Propésito Especifico, de capital aberto, constituida em 28 de outubro de 2013. Em 11 de
dezembro de 2014, a Companhia teve seu controle acionario alterado, com o ingresso da Usina
Termelétrica Norte Fluminense S.A. na composig8o acionaria da Companhia. O controle é
exercido de forma compartilhada nos termos do Acordo de Acionista (Acordo), do qual todos os
acionistas fazem parte (Nota Explicativa n® 18), respeitando os termos do art. 118 da Lei

n° 6.404/76.

A Sinop Energia tem como objeto social tinico ¢ exclusivo a construgdo, implantagéo, operagio,
manutenggo e comercializagdo da energia gerada pela Usina Hidrelétrica Sinop (UHE ou UHE
Sinop ou Usina ou Empreendimento), sendo-lhe vedado participar do capital de qualquer outra
sociedade. A sede da Companhia localiza-se na Cidade de Sinop, no Estado de Mato Grosso, no
Setor Comercial, Av. das Sibipirunas, n° 3.662, e a Usina situa-se entre os municipios de
Claudia e Itaiba, no Estado de Mato Grosso.

A Sinop Energia observa as normas especificas para geradores de energia estabelecidas pela
Ageéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL ou Agéncia Reguladora) e pelo Ministério de
Minas e Energia (MME ou Poder Concedente). Cabe ao Governo Federal, através da atuagio da
Agencia Reguladora e do Poder Concedente, regular e fiscalizar as atividades da Companhia. A
concessdo para a operagio e a implantagio do Empreendimento foi estabelecida a partir do
Leildo n® 006/2013 da ANEEL, realizado em 29 de agosto de 2013. Subsequentemente, em 26
de fevereiro de 2014, a Companhia celebrou Contrato de Concessio n° 01/2014 com a Uniio
através do Ministério de Minas e Energia para exploragdo dos servigos de geragdo de energia
elétrica, cujo prazo € de 35 anos, a partir da assinatura do referido contrato, tendo em vista a sua
condigdo de produtor independente de energia elétrica.

Em 6 de fevereiro de 2018, a Diretoria da ANEEL, através do Despacho n° 318, tendo em vista
a deliberag@o da Diretoria € 0 que consta no Processo n® 48500.005654/2013-48, decidiu:

Indeferir o pedido de reconhecimento de excludente de responsabilidade referente ao periodo de
suspensdo da Licenga de Implantagdo e ao atraso da imiss&o na posse das terras necessarias a
construgdo do Empreendimento hidrelétrico.

Reconhecer 11 meses como excludente de responsabilidade, em razio da mora para concessio
das AutorizagGes para Supressdo Vegetal (ASV), ASV Solo ¢ ASV Rocha.

Determinar que o periodo reconhecido como excludente de responsabilidade deve ser refletido

em novo cronograma contratual, bem como na alteragdo dos prazos inicial e final dos Contratos
de Comercializagdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado (CCEAR).

22

‘
our @ Eletrobras < T €DF

Chesf Norte Fluminense

V] @

<P Eletrobras

Eletronorte



@)

Companhia Energética Sinop S.A.
Informagdes contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

Afastar, pelo periodo definido no item (ii), a concessionaria de todas as obrigagGes relacionadas
a aquisi¢do e aporte de lastro e de outras garantias, bem como de todas as penalidades e
encargos decorrentes do atraso da operagio comercial da UHE Sinop.

Em atendimento ao item (iii), o cronograma perante o Poder Concedente para o inicio de
suprimento de energia foi alterado para 1° de dezembro de 2018 ¢, ainda, os prazos inicial e
final dos CCEAR foram ajustados para 1° de dezembro de 2018 ¢ 30 de novembro de 2048,
respectivamente, por meio de aditivos contratuais. A energia para atender aos CCEAR firmados
pela Companhia tem sido adquirida de terceiros com recursos provenientes dos acionistas da
Sinop Energia.

Neste contexto, a Secretaria de Estado de Meio Ambiente do Estado de Mato Grosso
(SEMA/MT) concedeu a Licenga de Instalagdo definitiva, cuja validade € até 5 de junho de
2022. Em 19 de outubro de 2018, foi celebrado o Primeiro Aditivo ao Contrato de Concessdo
que, entre outros ajustes, resultou nas seguintes alteragdes significativas ao Contrato de
Concessdo, o qual passou a prever que: (i) o inicio da Operagdo Comercial da 1* Unidade
Geradora fosse em 1° de dezembro de 2018 ¢ o inicio da Operagdo Comercial da 2* Unidade
Geradora fosse em 1° de fevereiro de 2019; e (ii) o prazo da concessdo foi prorrogado para 26
de janeiro de 2050.

Todavia, o inicio das operagdes previsto no aditivo do contrato de concessdo foi prejudicado
pelo atraso na obtengo da Licenga de Operagéo (LO) para o enchimento da barragem, o qual,
conforme mencionado acima, a Companhia protocolizou com a SEMA/MT o requerimento
solicitando a LO sob o n® 23414/2018 em 18 de janeiro de 2018, que trata do enchimento do
reservatorio e da subsequente operagdo da Usina. Em 30 de janeiro de 2019, iniciou-se o
enchimento do reservatério da UHE Sinop, conforme a Autorizagéo n° 1028/2019 emitida em
24 de janeiro de 2019 pela SEMA-MT com validade até 19 de janeiro de 2020. Em 13 de abril
de 2019, a Companhia concluiu a fase de enchimento do reservatério da UHE Sinop. Os
principais marcos do projeto até a entrada em operagio comercial sdo a conclusdo da montagem
e dos testes dos equipamentos eletromecénicas e a obten¢do da licenga operacional. A Sinop
Energia obteve a anuéncia dos seus principais credores (Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES) e os debenturistas da segunda emisséo de debéntures da
Companhia) para postergar a data limite contratual de entrada em operagéo comercial para até
01 de dezembro de 2019. O novo prazo de entrada em operagdo comercial representa a data
limite para fins de condigdes contratuais junto aos debenturistas e ao BNDES e néo reflete,
necessariamente, o cronograma fisico de entrada em operagéo comercial.

Com o objetivo de potencializar as agdes positivas, evitar, mitigar ou compensar aquelas de
natureza negativa que possam ser provocadas pelas intervengdes necessérias para implantar o
Empreendimento e, posteriormente, para operéa-lo, a Companhia assumiu os compromissos
relacionados no Projeto Basico Ambiental (PBA). Este documento € composto por 56
programas socioambientais com metodologias, escopos, produtos, responsabilidades e
cronogramas especificos, a serem gerenciados ao longo da etapa de implantagdo da Usina
Hidrelétrica Sinop, bem como durante sua operagio.

/

A Companbhia teve reconhecido seu enquadramento no Regime Especial de Incentivos para o
Desenvolvimento da Infraestrutura (REIDI), conforme Portaria n° 334, de 20 de novembro de
2014, e Ato Declaratério Executivo n° 5, de 28 de janeiro de 2015, da Receita Federal do;n?i#\
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagées contadbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

(RFB). As pessoas juridicas beneficiarias do REIDI estdo autorizadas a efetuar aquisi¢des de
bens e servigos para a aplicagdo em obras de infraestrutura sem a incidéncia da contribuigio ao
Programa de Integragdo Social (PIS) e da Contribuigio para o Financiamento da Seguridade
Social (COFINS).

Desde 29 de dezembro de 2017, a Companhia possui o beneficio da reduggo de 75% do IRPJ,
ficando a Companhia obrigada a informar a efetiva entrada em operagdo do Empreendimento.

Em 30 de setembro de 2019, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo de

R$ 127.883 (R$ 90.234 em 31 de dezembro de 2018), prejuizo no periodo entre 01 de janeiro a
30 de setembro de 2019 de R$ 112.701 (R$ 11.633 em 30 de setembro de 2018) e margem bruta
negativa no periodo entre 01 de janeiro a 30 setembro de 2019 de R$ 148.116 (R$ 3.764 em 30
de setembro de 2018), pelo motivo de estar atendendo os contratos e ter que comprar energia
elétrica no mercado ao prego médio de R$ 222,17 por MWh e vender ao prego médio de R$
128,55 por MWh. De acordo com estimativas e proje¢des, tanto o capital circulante liquido
negativo quanto as demandas para futuros investimentos para a conclusio da UHE Sinop e
inicio de suas operagdes serdo suportadas pelas receitas de operagdes futuras, por aportes de
acionistas e/ou captagéo de financiamentos bancarios, caso seja necessario.

Conforme os termos do Acordo de Acionistas, o contrato de financiamento celebrado com o
BNDES e a Escritura da 2* Emissdo de Debéntures, os acionistas aportardo os recursos adicionais
necessarios para viabilizar a entrada em operagido da UHE Sinop.

Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 15 de janeiro de 2019, os investidores
detentores da 2% emissdo da Sinop Energia, que representam 83,2% das debéntures em
circulaggo, aprovaram, por unanimidade dos debenturistas presentes, o pedido de waiver
pleiteado pela Companhia para postergar a data limite de entrada em operagdo comercial de
janeiro de 2019 para 31 de maio de 2019. Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em
30 de maio de 2019, os investidores detentores da 2* emissdo da Sinop Energia, que representam
86,7% das debéntures em circulagio, aprovaram, por unanimidade dos debenturistas presentes,
o pedido de waiver pleiteado pela Companhia para postergar a data limite de entrada em
operagédo comercial de 31 de maio de 2019 para 01 de dezembro de 2019. Em contrapartida a
concessédo do waiver pelos debenturistas, os acionistas da Companhia assumiram o
compromisso ¢ realizar aportes adicionais de capital préprio, com o objetivo de viabilizar a
entrada em operagdo comercial até 01 de dezembro de 2019 e o cumprimento das clausulas do
financiamento do BNDES e da Escritura (em particular quanto a constituigdo das Contas
Reservas e Contas Reservas Adicionais), no montante total de R$ 619.000 até 05 de novembro
de 2019 e, ainda, realizar o pagamento aos debenturistas de um waiver fee de 0,1% sobre o valor
nominal de cada debénture em 14 de junho de 2019 (Nota Explicativa n® 23.ii). Até a data de
divulgagdo dessas informagdes contabeis intermedidrias, quanto a essa obriga¢do assumida na
AGD de 30 de maio de 2019, os acionistas haviam aportado o montante total de R$ 354.000.

Em 20 de agosto de 2019, a SEMA emitiu a Licenga de Operagédo (LO) n° 320138/2019 /
fundamentada no Parecer Técnico n° 128346/CLEIA/SUIMIS/2019. |1/

geradora UG2 para inicio da operagio comercial.

Em 16 de setembro de 2019, a ANEEL emitiu o Despacho n° 2561, o qual libera a u\n7jc1{\ !/ (?7
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

Em 25 de setembro de 2019, a SEMA publicou no Diario Oficial de Mato Grosso, do Termo de
Suspenséo da Licenga de Operagéo n° 320138/2019 da UHE Sinop, cumprindo decisgo judicial
proferida nos autos da Agéo Civil Pablica n° 10000543-12.2019.4.01-3603, em trdmite na 1°
Vara Federal de Sinop. Adicionalmente em 02 de outubro de 2019 essa decisdo foi suspensa,
veja nota explicativa 29.

Base de preparacio

Declaracio de conformidade (com relagdo as normas IFRS e as normas do CPC)
As informagdes contabeis intermediérias foram preparadas de acordo com o pronunciamento
técnico CPC 21 (R1) - Demonstragdo Intermediaria € com a norma internacional de
contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board (IASB), e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR.

A Companhia também se utiliza das orientagdes contidas no Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico Brasileiro e das normas definidas pela ANEEL, quando estas ndo sdo conflitantes com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e/ou com as praticas contabeis internacionais.

Estas informagdes trimestrais foram elaboradas seguindo a base de preparagéo e politicas
contébeis consistentes com aquelas adotadas na elaboragéo das demonstragdes financeiras de 31
de dezembro de 2018, exceto pela adogdo do CPC 06 / IFRS 16, e devem ser lidas em conjunto
com tais informagdes contabeis financeiras. As informagdes de notas explicativas que néo
tiveram alteragdes significativas ou aquelas que apresentavam divulgagdes irrelevantes em
comparagdo a 31 de dezembro de 2018 ndo foram repetidas integralmente nestas informagdes
trimestrais. Entretanto, informagdes foram incluidas para explicar os principais eventos €
transagdes ocorridas, possibilitando o entendimento das mudangas na posigéo financeira e
desempenho das operagdes da Companhia desde a publicagéo das demonstragdes financeiras de
31 de dezembro de 2018.

Na preparagdo destas informagdes contabeis intermediarias, a Administragéo utilizou
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo das politicas contabeis do
Companbhia e os valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua
e ndo tiveram alteragdes relevantes na preparaggo destas informagdes contabeis intermediarias
em relagdo as demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2018.

A apresentagio da Demonstragéo do Valor Adicionado (DVA), € requerida pela legislagdo

societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias

abertas. As IFRS ndo requerem a apresentagdo dessa demonstragdo. Como consequéncia, pelas

IFRS, essa demonstragéo esta apresentada como informagio suplementar, sem prejuizo do /
conjunto das informagdes contabeis intermediarias.

[
As informagdes contabeis intermediarias foram aprovadas e autorizadas para publicagdo pel
Diretoria em 31 de outubro de 2019. M J )
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagdes contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

Todas as informagdes relevantes proprias das informagdes contébeis intermediérias, € somente
elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragdo na sua
gestdo.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

A moeda funcional € o Real e estas informagdes contabeis intermedidrias estio apresentadas em
milhares de Reais. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto
quando indicado de outra forma.

Mudangcas nas principais politicas contabeis

CPC 06 (R2) - Arrendamentos

O pronunciamento substitui o CPC 06 (R1) / IAS 17 - Arrendamentos, bem como interpretagdes
relacionadas (ICPC 03 / IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27). A adog@o da nova norma elimina a
contabilizagdo de arrendamento operacional para o arrendatério, apresentando um tinico modelo
de arrendamento que consiste em reconhecer inicialmente todos os arrendamentos no ativo e
passivo a valor presente e reconhecer a amortizagio do ativo de direito de uso e os juros do
arrendamento separadamente no resultado.

A Companhia adotou no dia 1° janeiro de 2019, o pronunciamento técnico CPC 06 (R2) / IFRS 16
que requer o reconhecimento dos contratos de arrendamento mercantil como direito de uso daquele
ativo, exceto para os casos em que os contratos forem de curto prazo ou imateriais.

A Companhia analisou os contratos de aluguéis existentes em 30 de setembro de 2019 e
identificou que possui apenas contratos com vigéncia de curto prazo, dessa forma de acordo
com a norma néo ha impactos a serem considerados.

ICPC 22 - Incertezas sobre o tratamento de impostos sobre o lucro

Esta interpretagio esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuragédo do
CPC 32 - Tributos sobre o Lucro, quando ha incerteza sobre os tratamentos de tributo sobre o
lucro. Conforme atendidos determinados requisitos, como por exemplo quando for mais
provével que a autoridade fiscal ndo aceite determinado tratamento, a entidade devera
reconhecer e mensurar seu tributo corrente ou diferido, ativo ou passivo, aplicando os requisitos
do CPC 32 com base em lucro tributavel (prejuizo fiscal), bases fiscais, prejuizos fiscais ndo
utilizados, créditos fiscais néo utilizados e aliquotas fiscais determinados, considerando esta
incerteza.

A Companhia avaliou seus tratamentos de tributos sobre o lucro e concluiu a que aplicagdo da [2
norma néo gerou impacto em seus resultados. m U
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagdes contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

4 Caixa e equivalentes de caixa
30/09/2019  31/12/2018

Fundo fixo de caixa 2 2

Conta corrente:

- Banco Bradesco S.A. 200 88

- Banco do Brasil S.A. 58 74

- Banco Itat Unibanco S.A. 53 186

- Banco ABC S.A. 2 172
315 522

O caixa e equivalentes de caixa é composto por caixa e depdsitos bancarios a vista e sdo
utilizados para pagamento das obrigagdes de curto prazo da Companhia e ndo possuem restrigéo
de uso.

5 Aplicagdes financeiras
30/09/2019  31/12/2018

Certificado de Depésito Bancario (CDB) (i) 9.320 3.137
Fundos de investimento (ii) - 12.862
9.320 15.999

Principais caracteristicas das aplicagdes financeiras:

@) CDB do Banco do Brasil com taxa de remuneragéo realizada no periodo findo em 30 de setembro de 2019 de 96% do
CDI (98% do CDI em 31 de dezembro de 2018).

(ii) Fundos de investimento do tipo multimercado gerido pelo Bradesco, com taxa de remuneragao realizada em 2018 de
98,85% do CDI.

As informagdes sobre a exposi¢do da Companhia a riscos de crédito e de mercado e sobre a
mensuragdo ao valor justo estdo incluidas na Nota Explicativa n° 25.

6 Contas a receber
30/09/2019 31/12/2018

Contas a receber de clientes 42.239 13.649
Partes relacionadas (Nota Explicativa n® 24) 726 3.950
() Provisdo para perdas esperadas (i) (1.180) -

41.785 17.599

(i) Em 30 de setembro de 2019 o saldo de perdas esperadas é de R$ 1.180. Em 30 de junho de 2019 foram provisionados

R$ 471 devido mandado de seguranga civel, referente ao processo n°® 1015553-26.2019.4.01.3400 da 22* Vara Federal

Civel da Segdo Judiciaria do Distrito Federal, movido pela Boa Vista Energia S. A. em face da ANEEL e ciéncia da

CCEE no qual a parte impetrante objetiva ser desobrigada ao pagamento de todos os Contratos de Comercializagdo

de Energia no Ambiente Regulado — (“CCEARs”) vigentes, bem como, se abstenha de aplicar qualquer sangdo em

decorréncia do inadimplemento dos referidos valores e das contabilizagSes realizadas pela CCEE em fungdo desses /‘ y

contratos, incluindo a sua inscrigéo no cadastro de inadimplente da Agéncia, até que a ANEEL aprecie em definitivo [

o requerimento registrado nos autos do Processo Administrativo n° 48500.006447/2017-34. @

e‘«
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Durante o terceiro trimestre houve a revogagdo do mandado de seguranga civel ¢ em decorréncia da inadimplénci
pela Boa Vista Energia S.A, a Companhia provisionou R§ 709.
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Informagées contdbeis intermedidrias
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Referem-se, substancialmente: (a) venda de energia elétrica comercializada no Ambiente de
Contratagio Regulada (ACR) R$ 42.239 (RS 13.609 em 31 de dezembro de 2018); (b) venda de
energia elétrica no Ambiente de Contratagéio Livre (ACL) a partes relacionadas R$ 726 (R$
3.950 em 31 de dezembro de 2018). (c) venda de madeira de R$ 31 em 31 de dezembro de
2018); e (d) outras contas a receber de R$ 9 em 31 de dezembro de 2018).

De acordo com as normas vigentes estabelecidas pela ANEEL e pela Cimara de
Comercializago de Energia Elétrica (CCEE) ¢, em fung3o da Sinop Energia estar
comercializando energia em fase pré-operacional, a Companhia recebe os créditos oriundos dos
contratos no ACR no prazo de sessenta dias apés a emissdo de nota fiscal, deduzido do
percentual de 15%, a partir do terceiro més de atraso de entrada em operagdo.

Com o despacho da ANEEL, o qual libera a UG2 para operago comercial em 16 de setembro
de 2019, os pregos ndo tém mais o impacto redutor de 15% e os créditos recebiveis referentes
aos faturamentos dos contratos no ACR seréo realizados nos dias 20 (vinte) e 30 (trinta) do més
subsequente e dia 15 (quinze) do segundo més subsequente, a partir do faturamento referente ao
meés de setembro de 2019, relativo aos 14 (quatorze) dias.

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia nio possuia provisio para perdas esperadas sobre os
créditos.

Tributos e contribui¢ées a recuperar

Circulante
30/09/2019 31/12/2018

Contribuigéo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS)

a recuperar (i) 19.346 23.154
Imposto sobre a Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre aplica¢des financeiras (ii) 7.333 6.341
Programa de Integragéo Social (PIS) a recuperar (i) 4.155 5.162

30.834 34.657

Naio circulante
30/09/2019 31/12/2018

Contribuig4o para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS)

a recuperar (i) 17.435 -

Programa de Integragdo Social (PIS) a recuperar (i) 3.889 -

Imposto sobre Operagdes relativas a Circulagdo de Mercadorias e sobre

prestagdes de Servigos (ICMS) antecipado 345 105

Imposto Sobre Servigos (ISS) a recuperar 66 66

Imposto de Renda a recuperar 18 18
21.753 189

A Companhia, nos termos do art. 3° da Lei n° 10.833/03, credita-se do PIS e da COFINS nio cumulativos referentes
aos servigos prestados na area de meio ambiente (nas atividades da 4rea de engenharia ndo ha créditos de PIS e

o

COFINS em fungio do beneficio do REIDI que determina a isengdo de tais tributos sobre os valores dos materiais e
servigos contratados), faturas de energia elétrica, locagdes e depreciagdo acumulada. ' -
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagdes contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

Imposto de Renda sobre os valores resgatados das aplicagdes financeiras em 30 de setembro de 2019 referentes aos
aportes dos acionistas, aportes do BNDES, recursos obtidos com a segunda emissio de debéntures e aportes dos
acionistas.

Despesas antecipadas
300092019  31/122018

Seguros 305 95
Encargos pelo Uso do Sistema de Transmissdo (EUST) (i) - 15.738
305 15.833

Pagamento dos EUST s referentes ao periodo de dezembro de 2017 a junho de 2018. A partir de 1° de dezembro de
2018, a Companbhia estava obrigada a cumprir os contratos CCEARs. Consequentemente, os Encargos pelo Uso do
Sistema de Transmiss@o foram apropriados integramente até 30 de setembro de 2019.

Movimentagio dos Encargos pelo Uso do Sistema de Transmissido (EUST) - 9 meses

Saldo em 01/01/2019 Adigoes Baixas Saldo em 30/09/2019
15.738 - (15.738) -
Movimentagio dos Encargos pelo Uso do Sistema de Transmissdo (EUST) - 12 meses
Saldo em 01/01/2018 Adigdes Baixas Saldo em 31/12/2018
- 19.004 (3.266) 15.738

Fundos vinculados

30/09/2019 31/12/2018

(i) Referentes aos empréstimos BNDES
Conta reserva 29.670 28.454
Conta reserva adicional 87.570 28.162
Conta centralizadora 9.635 -
126.875 56.616

(ii) Referentes as debéntures

Conta reserva 17.530 -
Reserva adicional 17.458 -
Conta de pagamento 11.507 -
46.495 -
173.370 56.616

Referentes aos empréstimos BNDES

Na conta centralizadora, cuja movimentago € realizada exclusivamente pelo banco
administrador (Bradesco), sdo depositados todos os recursos provenientes dos direitos cedidos
previstos no contrato de financiamento com o BNDES, sendo que esses direitos sdo
compartilhados com os detentores das debentures da segunda emissdo da Companhia.

Conta Reserva

A conta reserva do financiamento deve ser composta por 3 (trés) vezes o valor das prestagdes
mensais de amortizag@o vincenda do servigo da divida a partir de 15 de julho de 2018 e sera
mantida até o final da liquidagdo de todas as obrigagdes assumidas, conforme estabelecido no
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

Contrato de Financiamento com o BNDES, Clausula Décima, “Garantias da Operaggo, item II -
Cessdo Fiduciaria dos Direitos Emergentes da Concessdo e dos Direitos Creditérios”.

Conta Reserva Adicional

A conta reserva adicional deve ser composta por 9 (nove) vezes o valor das prestagdes mensais
de amortizaggo vincenda do servigo da divida até 15 de julho de 2019. O financiamento
celebrado com o BNDES ¢ objeto da Nota Explicativa n® 14.

Os montantes depositados na conta reserva e na conta reserva adicional estdo aplicados em
fundos de investimento de baixo risco, conforme recomendado pelo BNDES no Contrato de
Cessido Fiduciaria de Direitos Creditorios, Anexo V, “Investimentos Permitidos”, com a
seguinte composigdo: 81,32% em titulos publicos; 18,68% em compromissadas, remunerada em
6,09% nos tultimos 12 meses.

Referentes as debéntures

Conta Reserva

A conta reserva das debentures deve ser composta pelo saldo correspondente a, no minimo, 1
(uma) vez o valor da parcela de juros debéntures e 1 (uma) vez o valor da parcela de
amortizagdo das debéntures, a partir de 15 (quinze) de junho de 2019.

Conta Reserva Adicional

A conta reserva das debentures deve ser composta pelo saldo correspondente a 1 (uma) vez o
valor da parcela de juros debéntures € 1 (uma) vez o valor da parcela de amortizagdo das
debéntures, a partir de 15 (quinze) de julho de 2019, caso a Companhia apresente um Indice de
Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) inferior a 1,2 (um inteiro e dois décimos), conforme
apresentado na Nota Explicativa n® 15.

Conta Pagamento
Devera ser transferido da conta centralizadora para a Conta Pagamento o valor mensal das

debéntures: (i) até 30 (trinta) de junho de 2020, a partir do periodo de 6 (seis) meses anteriores
ao vencimento da parcela debéntures, o valor correspondente a 1/6 (um sexto) da parcela de
juros das debéntures e o valor correspondente a 1/6 (um sexto) da parcela de amortizagdo das
debéntures, até o preenchimento do saldo integral minimo da conta pagamento das debéntures;
(ii) ap6s 30 (trinta) de junho de 2020, (ii.1) a partir do periodo de 6 (seis) meses anteriores ao
vencimento da parcela de juros das debéntures, o valor correspondente a 1/6 (um sexto) da
parcela de juros das debéntures, (ii.2) a partir do periodo de 12 (doze) meses anteriores ao
vencimento da parcela de amortizagio das debéntures, o valor correspondente a 1/12 (um doze
avos) da parcela de amortizagdo das debéntures; até o preenchimento do saldo integral minimo
da conta pagamento das debéntures.

Imposto de renda e contribuicéio social diferidos N /

f

Créditos tributarios f
Em 30 de setembro de 2019 € 31 de dezembro de 2018, a Companhia possuia créditos A L
tributarios a compensar sobre os seguintes valores-base:
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C.

Aliquota
Prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa de contribuigéo social
Imposto de renda diferido 25%
Contribuigdo social diferida 9%

Aliquota
Provisdo de Impairment
Imposto de renda diferido 25%
Contribuigdo social diferida 9%

Total de prejuizo fiscal e base negativa e diferengas
temporarias

Imposto de renda diferido

Contribuig3o social diferida

Companhia Energética Sinop S.A.
Informagdes contdbeis intermedidrias

em 30 de setembro de 2019
30/09/2019 31/12/2018
(263.885) (93.123)
65.427 22.719
23.547 8.178
88.974 30.897
30/09/2019 31/12/2018
(989.984) (989.984)
247.496 247.496
89.099 89.099
336.595 336.595
30/09/2019 31/12/2018
(1.253.869) (1.083.107)
312.923 270.215
112.646 97.277
425.569 367.492

Com base na expectativa de lucros tributaveis futuros, a Companhia reconheceu imposto de
renda e contribuiggo diferidos sobre o prejuizo fiscal e a base de calculo negativa, conforme

demonstrados a seguir:

Movimentagio do ativo fiscal diferido

Saldo em 31 de dezembro de 2017 229.977
Reconhecimento no periodo 6.007
Saldo em 30 de setembro de 2018 235.984
Saldo em 31 de dezembro de 2018 — 367.492
Reconhecimento no periodo 58.077
Saldo em 30 de setembro de 2019 425.569
Demonstrativo da base de cdlculo
30/09/2019 30/09/2018
IR CSLL IR CSLL

Resultado antes do imposto de renda e da

contribuigdo social (170.778)  (170.778) (17.641) (17.641)
Efeito das adig¢des no cdlculo do tributo 16 16 25 25
Adigdes 16 16 25 25
Base de céilculo do imposto de renda e da

contribuigio social (170.762)  (170.762) (17.616) (17.616)
Aliquota do imposto de renda e contribuigdo social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos no

periodo (42.691) (15.369) (4.4049) (1.585)
Outros (18) (18)

Imposto de renda e contribuig¢do social no resultado (42.709) (15.369) (4.422) (1.585)

25% 9% 25% 9%

Expectativa de realizacdo do crédito tributdrio

O ativo registrado limita-se aos valores cuja realizagdo ¢ amparada por proje¢des de bases
tributaveis futuras e suportadas pelas premissas do Plano de Negécios aprovadas pcla{//\

a
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagdes contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

Administragdo. Apresentamos, a seguir, a expectativa de realizagdo do imposto de renda e
contribuiggo social diferidos em 30 de setembro de 2019:

Exercicios Total
2020 2.254
2021 7.405
2022 13.943
2023 19.645
2024 27.040
2025 29.692
2026 35.826
2027 41.823
2028 49.759
2029 57212
2030 64.726
Apbs 2030 76.244
Total 425.569

A compensagio dos prejuizos fiscais de imposto de renda e da base negativa da contribuigio
social esta limitada a base de 30% dos lucros tributaveis anuais, sem prazo de prescrigio. Os
prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem de acordo com a legislagdo tributaria vigente.

Imobilizado

Movimentagio do periodo findo em 30 de setembro de 2019 do imobilizado

Saldos em Saldos em
31/12/2018 Adicdes Depreciagio  Transferéncias 30/09/2019
Geragiio
Em curso
Terrenos 387.428 967 - 2.327 390.722
Edificagdes, obras e benfeitorias a ratear 1.398.002 31.442 - 8.921 1.438.365
Reservatérios, barragens e adutoras a ratear 480.950 45.610 - 1.563 528.123
Miégquinas e equipamentos a ratear 328.704 8.068 - 1.831 338.603
Veiculos 447 4 - 451
Estudos de projetos a ratear @) 23.574 - - - 23.574
Adi a for d (ii) 3.599 988 - (3.021) 1.566
2.622.704 87.079 - 11.621 2.721.404
Terrenos a pagar (iii) 255 4.892 - (2.327) 2.820
Medigdes (iid) 9.826 7.122 - (9.294) 7.654
Juros capitalizados (iv) 249.830 96.227 - - 346.057
Subtotal - Geragdo em curso 2.882.615 195320 - - 3.077.935
Em servigo
Veiculos - 253 - - 253
Miquinas e equipamentos 65 1.116 - - 1.181
Mobveis e utensilios - 50 - - 50
(-) Depreciagdo acumulada 3) - (41) - (44)
Subtotal - Geragfio em servigo 62 1.419 (41) - 1.440
Total geracdo 2.882.677 196.739 (41) - 3.079.375
Administraciio
Em servigo 1.168 19 - - 1.187
(-) Depreciagdo acumulada (752) - (165) - 917)
Total Administragio 416 19 (165) - 270
Total 2.883.093 196.758 (206) - 3.079.645
(-) Ajuste a valor presente - (8.677) - - (8.677)
(-) Provisdo para redugéo do valor recuperavel (989.933) - - - (989.933)
Imobilizado liquido 1.893.160 188.081 (206) - 2.081.035
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagdes contabeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

Movimentacgio do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 do imobilizado

Saldos em Saldos em
2017 Adigdes Depreciagio  Transferéncias 2018
Geragiio
em curso
Terrenos 311.060 52.174 - 24.194 387.428
Edificagdes, obras e benfeitorias a ratear 1.230.556 35.816 - 131.630 1.398.002
Reservatérios, barragens e adutoras a ratear 210.603 187.830 - 82.517 480.950
Mégquinas e equipamentos a ratear 280.145 302 - 48.257 328.704
Veiculos - 447 - 447
Estudos de pm}etos a ratear @ 23.574 - - - 23.574
a for (ii) 25.980 30.327 - (52.708) 3.599
2.081.918 306.896 - 233.890 2.622.704
Terrenos a pagar (iii) 11324 13.100 - (24.169) 255
Medigdes (idi) 25471 194.076 - (209.721) 9.826
Juros capitalizados (iv) 147.141 102.689 - - 249.830
Subtotal - Geragdio em curso 2.265.854 616.761 - - 2.882.615
Em servigo
Maquinas e equipamentos - 65 - - 65
(-) Depreciagdo acumulada - - 3) - 3)
Subtotal - Geraciio em servico - 65 3) - 62
Total geraiio 2.265.854 616.826 3) - 2.882.677
Administragiio
Em servigo 1.120 52 (©)] - 1.168
(-) Depreciagdo acumulada (540) - (212) - (752)
Total Administragio 580 52 (216) - 416
Total 2.266.434 616.878 (219) - 2.883.093
(-) Proviséo para redugdo do valor recuperavel (613.475) (376.458) - - (989.933)
Imobilizado liquido 1.652.959 240.420 (219) - 1.893.160
A vida util estimada e o método de depreciag g o8 critérios prevnstos nas Resolugdes ANEEL n° 474, de 7 de fevereiro de 2012, e n° 674, de 11
de agosto de 2015. A Administragdo da Companhi que as esti vas de vidas Uteis ¢ os métodos de depreciagéo determinados pela ANEEL
séo adequados.
Em 30 de setembro de 2019, a Companhia néo p ia bens penhorados ou bloqueados judicial
Referem-se, sub ial aos i i iniciais realizad nns fases de estudo, inventdrio e viabilidade realxzzdos na UHE Smop,
considerados como custo da obra, estabelecidos no de em ancia com as regras abeis, irias e reg ias
Refe , sub ial aos adi de 20s principais f¢ dores envolvidos na construgdo da UHE Sinop.
As rubricas desti a0s heci dos custos mcomdos na construgdo e aquisigdes de terrenos da UHE Sinop, cujos pagamentos aos
for dores/proprietirios ainda ndo o h do ativo ¢ mensurado com base em laudos de engenharia ¢ escrituras piiblicas.
Refe , sub: ial aos encargos sobre os financi liquidos das receitas fi iras (CPC 20 - R1) incorridos na fase de construgéo
da UHE Sinop.
30/09/2019 31/12/2018
Encargos BNDES (i) 72.865 92.233
Encargos debéntures (ii) 21.922 12.618
Apropriagdo de custo BNDES 783 960
Apropriagdo de custo debéntures 657 438
Receita fi ira das aplicagdes fi iras (iii) - (3.560)
96.227 102.689

1 1 Timad,

Encargos incidentes sobre os valores aportados, relativos ao subcrédito “A”, conforme o Contrato de Fi terceira, capi

mensalmente.

Encargos incidentes sobre os valores aportados no més de julho de 2018, conforme a Escritura de Debéntures, cliusula 4.2, capitalizad 1

Referem-se aos rendimentos dos saldos recebidos dos aportes das debé edo fi i com o BNDES, aplicados em renda fixa de liquidez
diria e baixo risco (Notas Explicativas n°® 14 e 15).

19.208, em 31 de dezembro de 2018).

O montante total de adiges de imobilizado no periodo de 9 meses findos em 30 de setembro de 2019 que néo envolveram caixa foi de R$ 120.17;3{8/\
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(i)

Teste de recuperabilidade

Companhia Energética Sinop S.A.
Informagdes contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

Em 30 de setembro de 2019, a Companhia revisou as premissas e estimativas de seu teste de
recuperabilidade utilizadas em 31 de dezembro de 2018 e constatou que néo houve alteragdes

relevantes.
Intangivel
Movimentagio do periodo findo em 30 de setembro de 2019 do intangivel

Saldos em Saldos em

31/12/2018 Adigdes (+) Amortizagio (-) 30/09/2019
Geracio
Em curso -UBP (i) 30.756 4.688 - 35.444
(-) Amortizagdo acumulada (ii) (175) - (1.574) (1.749)
Total - Geragiio 30.581 4.688 (1.574) 33.695
Administragiio Central
Em servigo (iii) 922 - - 922
(-) Amortizagio acumulada (741) - (183) (9249)
Total - Administracio 181 - (183) ?)
Total 30.762 4.688 (1.757) 33.693
Movimentagio do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 do intangivel

Saldos em 2017 Adigdes (+) Amortizagio (-) Saldos em 2018

Geragiio
Em curso -UBP (i) 25.555 5.201 - 30.756
(-) Amortizagio acumulada - - (175) (175)
Total - Geragiio 25.555 5.201 a7s) 30.581
Administracio Central
Em servigo (ii) 853 69 - 922
(-) Amortizagéo acumulada (477) - (264) (741)
Total - Administracio 376 69 (264) 181
Total 25.931 5.270 (439) 30.762

Geragio - Em curso - Utilizagdo do Bem Piblico

Como pagamento pela UBP, a Companhia recolhera & Unido parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do
pagamento anual de R$ 1.531. O inicio da amortizagéo e o recolhimento da primeira parcela ocorreram a partir da

operagio comercial da primeira Unidade Geradora da UHE, atestada pela fiscalizagdo da ANEEL, ou a partir do inicio

da entrega da energia objeto de Contrato de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado, o que ocorrer primeiro,

até o 35° ano da Concessdo. Desde o més de dezembro de 2018 a Companhia esta efetuando os pagamentos referente a

UBP.

O montante a pago ¢ atualizado anualmente ou com a periodicidade que a lei permitir, utilizando o IPCA do Instituto

Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

A obrigago esté registrada no passivo circulante (R$ 2.382 em 30 de setembro de 2019 e R§ 3.792 em 31 de dezembro

de 2018) e ndo circulante (R$ 31.489 em 30 de setembro de 2019 e R$ 26.965 em 31 de dezembro de 2018) em
contrapartida ao intangivel a valor presente descontado pela taxa de 8,71% a.a., decorrente da obtengdo da Licenga de
Instalagio do Empreendimento. Os encargos sobre o correspondente passivo sdo capitalizados ao ativo intangivel.

Administragdo - Em servigo, saldo referente ao registro no intangivel de software.

¢
) Eletrobras %, T €DF
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagées contdbeis intermedidrias

em 30 de setembro de 2019

Fornecedores
30/09/2019 31/12/2018
Energia comprada para revenda (i) 37.899 19.944
Materiais e servigos (ii) 14.827 15.289
EUST (iii) 3.598 -
Partes relacionadas (iv) 2.905 4.685
Fundiario (v) 2.850 255
Retengdes contratuais (Vi) 2.392 2.051
Outros (Vii) 2.063 769
66.534 42.993

Referem-se as obrigagdes oriundas da aquisigdo de energia elétrica para atendimento dos contratos CCEAR's.
Referem-se aos materiais/servigos para o canteiro de obras e servigos prestados.
Referem-se aos servigos de EUST's prestados pelas transmissoras (clientes).

Referem-se a saldos em aberto & fornecedores partes relacionadas: (a) servigos prestados pela UTNF e EDF Servigos
e (b) EUST prestados pela Eletronorte e CHESF, veja nota explicativa 24.

Referem-se as propriedades negociadas com os titulos ja registrados em cartério.
Retengdo de 5% do valor da medigdo dos fornecedores de servigos da area ambiental.

Referem-se substancialmente aos gastos operacionais do Empreendimento.

Financiamento BNDES

A Companhia, em 11 de agosto de 2016, contratou com o BNDES um crédito de R$ 1.046.000
destinado a implanta¢do da UHE Sinop e aos programas de investimentos sociais, objeto do
Contrato de Concessdo n° 01/2014-MME.

Esse financiamento ¢ atualizado pelos juros e pelos encargos financeiros determinados no
contrato incorridos até a data das informagdes contabeis intermediarias. Os referidos encargos
sdo apropriados, liquidos das receitas geradas pelas aplicagdes financeiras, no ativo imobilizado,
pois s@o decorrentes de financiamentos utilizados exclusivamente para aquisi¢do de imobilizado
em formag&o (Nota Explicativa n® 11).

As principais informagdes a respeito do financiamento com o BNDES sfo as seguintes:

Composiciio do financiamento em 30 de setembro de 2019

Encargos da Custo
Encargos Principal divida incremental Total
Circulante
Subcrédito A 2,88% a.a. 27.068 - (1.314) 25.754 (\
Atualizagdo TILP - 95.849 - 95.849 d

AR
27.068 95.849 (1.314) 121.603 [ &W
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagdes contdbeis intermedidrias

em 30 de setembro de 2019
Encargos da Custo
Encargos Principal divida incremental Total
Nio circulante
Subcrédito A 2,88% a.a. 916.029 - (18.286) 897.743
Atualizagdo TILP - 44.507 - 44.507
916.029 44.507 (18.286) 942.250
Total do financiamento 943.097 140.356 (19.600) 1.063.853
Movimentagio do financiamento em 2019 - 9 meses
Saldo Encargos Custo Saldo em
em 2018 Adices  Amortizagio Transf. da divida incremental 30/09/2019
Circulante
Subcrédito A 18.950 - (14.865) 20.887 @ 783 25.753
Atualizagéo 80.068 - (71.731) 87.513 - - 95.850
99.018 - (86.596) 108.400 [0)) 783 121.603
Niio circulante
Subcrédito A 918.630 - - (20.887) - - 897.743
Atualizagéo 59.155 - - (87.513) 72.865 - 44.507
977.785 - - (108.460 72.865 - 942.250
Total do financiamento 1.076.803 - (86.596) - 72.863 783 1.063.853
Movimentacio do custo incremental em 30 de setembro de 2019
Saldo em 31/12/2018 Adigdo Amortizagio Saldo em 30/09/2019
20.383 - (783) 19.600
Movimentagio do custo incremental em 31 de dezembro de 2018
Saldo em 31/12/2017 Adigdo Amortizagio Saldo em 31/12/2018
18.846 2.497 (960) 20.383
Encargos financeiros adicionados ao imobilizado 30/09/2019 31/12/2018
Encargos totais da divida 72.863 92.233
Amortizagdo do custo incremental 783 960
Rendimento da aplicagdo financeira - (2.440)
73.646 90.753
Composi¢io do financiamento em 31 de dezembro de 2018
Encargos Custo
Encargos Principal da divida incremental Total
Circulante
Subcrédito A 2,88% a.a. 19.997 - (1.047) 18.950
Atualizagdo TILP - 80.068 - 80.068
19.997 80.068 (1.047) 99.018
36
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagées contdbeis intermedidrias

em 30 de setembro de 2019
Encargos Custo

Encargos Principal da divida incremental Total

Nio circulante
Subcrédito A 2,88% a.a. 937.966 - (19.335) 918.631
Atualizagdo TILP - 59.154 - 59.154
937.966 59.154 (19.335) 971.785
Total do financiamento 957.963 139.222 (20.382) 1.076.803

O saldo do contrato de financiamento com o BNDES est4 dividido em trés subcréditos (“A”,
“B” e “D”). As parcelas, compostas de principal e juros serdo amortizadas em 240 prestagdes
mensais: a primeira com vencimento em 15 de julho de 2018 e a Giltima em 15 de junho de
2038.

Em fung@o da definigdo da garantia fisica em 242,8 MW médios pelo Ministério de Minas e
Energia, através da Portaria n° 2, de 8 de janeiro de 2018, a Companhia deixou de ter o direito
de captar os recursos do subcrédito “C”, no valor de R$ 28.000, conforme a Clausula 172 -
Condigdes de Liberagdo da Colaboragio Financeira, o que havia estabelecido um patamar
minimo de garantia fisica de 243,9 MW médios.

Subcréditos Valor Juros Destino
A 970.000 2,88% a.a.+ TILP Investimentos na UHE Sinop
B 43.000 2,88% a.a. + TILP Investimentos na UHE Sinop
Implantagdo de projetos e
D 5.000 TILP programas de investimentos sociais da Companhia
Total 1.018.000

A liberagdo do restante dos subcréditos, que sofrem atualizagdo monetéria pelo TJLP, ocorrera
de acordo com as etapas de operacionalizag@o do projeto e da realizagdo dos programas de
investimentos sociais. A seguir apresentamos o cronograma previsto para a liberagdo do saldo a
receber com os montantes expressos em valor de face:

Subcréditos Total
Periodo A B D Total
Out/19 1.045 43.000 - 44.045
Entre Jan/2020 até Dez/2020 - - 3.589 3.589
Entre jan/2021 até Dez/2021 - - 1.411 1.411 ,/‘
Total 1.045 43.000 5.000 49.045
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagdes contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

Demonstrativo do saldo do financiamento por ano (principal + juros)

Exercicios Total
2019 28.848
2020 94.070
2021 68.322
2022 25.918
2023 28.206
2024 30.697
2025 33.407
Apos 2025 773.985
Total da divida com encargos 1.083.453
Custo incremental (19.600)

1.063.853

Garantias e cldusulas restritivas
As principais garantias da operagdo constituem:

(a) Cessdo da totalidade dos direitos creditorios de que a Companhia ¢ titular decorrentes do
Contrato de Concessio em favor do BNDES, em carater irrevogavel e irretratavel, até o final da
liquidagdo de todas as obrigagdes assumidas no contrato de financiamento.

(b) Penhor, em carater irrevogavel e irretratavel, até a final liquidagdo de todas as obrigagoes
assumidas no contrato de financiamento, da totalidade das a¢6es da Sinop Energia detidas pelos
atuais Controladores da Companhia em favor do BNDES.

(c) Cesséo pela Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (CHESF) e Centrais Elétricas do Norte
do Brasil S.A. - ELETRONORTE dos direitos creditérios de que ¢ titular, relativos a
comercializagio no Ambiente Regulado e/ou no Ambiente Livre da energia produzida por
usinas hidroelétricas cujas concessdes sdo detidas por estas, relacionados nos respectivos
contratos de cessdo fiduciéria de direitos creditérios celebrados individualmente entre cada
acionista mencionado acima € o BNDES.

(d) Fianga corporativa do acionista da Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. (EDFNF) e do
controlador final Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS de todas as obrigagdes
assumidas, sendo a responsabilidade de cada fiador em relagdo a qualquer demanda de
pagamento feita pelo BNDES, relativamente ao saldo da divida, sempre limitada as seguintes
proporgdes: EDFNF 51% ¢ ELETROBRAS 49%, em que as fiangas serdo dispensadas pelo
BNDES, ap6s 31 de dezembro de 2019, caso sejam cumpridas, cumulativamente, as condigdes
previstas na Clausula 19* (Conclusgo Fisica e Financeira) do contrato de financiamento.
Adicionalmente, conforme apresentado na Nota Explicativa n® 9, o contrato de financiamento
com o BNDES também determina a criagdo de Contas Reservas.

O contrato de financiamento com o BNDES possui duas clausulas restritivas compostas por

indices financeiras (covenants): (i) indice de Capital Préprio (ICP) - Patriménio Liquido/Ativo r 4
Total; e (ii) Indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) - LAJIDA menos imposto de ]

renda e contribui¢do social/Amortizagdo de principal e pagamento de juros. Adicionalmente, o 7
contrato de financiamento com o BNDES determina que o ICP e o ICSD deveréo ser calculados l

e apresentados, anualmente, até o primeiro dia fitil de maio de cada ano civil, nas notas [///\ ‘
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagdes contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

explicativas das demonstrages financeiras anuais relativas ao exercicio anterior, auditadas por
auditor independente cadastrado na Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

(i) Indice de Capital Préprio (ICP)
O contrato de financiamento com 0 BNDES determina a manutengéo, durante todo o periodo de
amortiza¢do do financiamento, de Indice de Capital Proprio igual ou superior a 20% (vinte por
cento).

(ii) Indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD)
O contrato de financiamento com o BNDES requer que a Companhia apure e informe o ICSD
anualmente, conforme o prazo e os termos mencionados acima. Caso o ICSD seja inferior a 1,2
(um inteiro e dois décimos): (i) 2 Companhia n3o podera realizar, sem prévia e expressa
autoriza¢do do BNDES, a distribuigdo de dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital
préprio, cujo valor, isoladamente ou em conjunto, supere 25% (vinte € cinco por cento) do lucro
liquido do exercicio anterior; e (ii) néo atingira todas as condigSes prévias necessarias para a
liberagdo da finanga corporativa.

O contrato possui clausulas restritivas (covenants) atreladas a condigdes operacionais, € a
Companhia vem cumprindo com 0s covenants na data-base das informagGes contabeis em 30 de
setembro de 2019.

Debéntures

Caracteristicas

Em 16 de maio de 2018, a Sinop Energia emitiu 236.000 (duzentas e trinta e seis mil)
debéntures simples, ndo conversiveis € ndo permutaveis em agdes, da espécie com garantia real
e adicional fidejussoria, em série inica, nominativas e escriturais, sem emisséo de cautelas ou
certificados, para distribuigdo piiblica com esforgos restritos de distribuigéo, nos termos do
disposto na Instrugdo CVM n° 476, com valor nominal de R$ 1 (um mil reais), perfazendo o
valor total de R$ 236.000 (“Segunda Emissdo de Debéntures”). A integralizagdo das debéntures
foi realizada 3 vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, pelo prego da subscrigdo
das debéntures, de acordo com as normas de liquidag&o e procedimentos aplicaveis da B3, a
partir da data de inicio da distribui¢do das debéntures. O resultado do processo do Bookbuilding
permitiu a emissdo das debéntures com a taxa final de IPCA + 7,9461%. A totalidade dos
recursos obtidos, no montante de R$ 223.739, liquidos dos custos de captagio, destinaram-se a
construgdo da UHE Sinop.

As principais condigdes da emissdo sdo estas:

Emissdo Quantidade Remuneragio Pagamento Vencimento Garantia
2* Emissdo - Pagamentos semestrais Garantia real
Série tinica 236.000 IPCA +7,9461% a partir de 12/2019 06/2032 e fidejussoria
Amortizagio do valor nominal atualizado f g
O valor nominal atualizado sera amortizado em 26 (vinte e seis) parcelas, sendo a primeira
devida em 15 de dezembro de 2019 e a tltima em 15 de junho de 2032, conforme cronograma [
abaixo, ressalvada a hipétese de vencimento antecipada da totalidade das debéntures: é@
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagdes contdbeis intermedidrias

em 30 de setembro de 2019

Vencimentos Valores
2019 17.289
2020 676
2021 2.527
2022 6.322
2023 10.295
2024 15.030
2025 18.884
A partir de 2025 199.517
Total da divida com encargos 270.540
Custo incremental !11.167!
259.373

Periodo de capitalizacio, capitalizacio e periodicidade de pagamentos dos juros
remuneratorios

O periodo de capitalizagdo das debéntures sera o intervalo de tempo que se inicia na data da
subscrigdo, ou na data de incorporagdo imediatamente anterior ou na data de pagamento de juros
remuneratérios imediatamente anterior no caso dos demais periodos de capitalizagdo das
debéntures e termina na data de incorporagdo ou data de pagamento de juros remuneratérios
correspondente ao periodo em questdo.

Os juros remuneratorios serdo pagos semestralmente, em que: (i) os juros remuneratorios
calculados no periodo compreendido entre a data de subscrigéo € o dia 15 (quinze) de junho de
2019 (exclusive) serdo integralmente capitalizados e incorporados ao valor nominal atualizado
em 15 (quinze) de junho de 2019 (“data da incorporagdo™); (ii) o primeiro pagamento de juros
remuneratorios sera realizado em 15 de dezembro de 2019; e (iii) os demais pagamentos de
juros remuneratérios ocorrerdo sucessivamente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de junho e
dezembro, sendo o ultimo pagamento realizado na data de vencimento, 15 de junho de 2032.

Garantias e clausulas restritivas
As principais garantias da emissdo constituem:

Compartilhamento de garantias detidas pelo BNDES

Fianga corporativa dos atuais acionistas controladores de todas as obriga¢des assumidas, sendo
a responsabilidade de cada fiador em relaggo a qualquer demanda sempre limitada as seguintes
proporgdes: CHESF 24,5%; EDFNF 51%; e ELETRONORTE 24,5%, em que as fiangas serdo
dispensadas, caso sejam cumpridas, cumulativamente, as condigdes previstas na Clausula
3.9.1.4 (Completion Fisico e Financeiro do Projeto).

Para mais detalhes, consulte o Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real e Adicional
Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuigdo Péblica com Esforgos Restritos de Distribuigdo
da Companbhia, disponivel no site na rede mundial de computadores da Comisséo de Valores
Mobiliérios e, ainda, o site de Relagdes com Investidores da Sinop Energia.

A Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures possui duas cléusulas restritivas compostas por
indices financeiras (covenants): (i) Indice de Capitalizaggo (IC) - Patriménio Liquido/Ativo
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagdes contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

Total; e (ii) fndice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) - LAJIDA menos imposto de
renda e contribuigéo social/Amortizagio de principal e pagamento de juros.

Indice de Capitalizacio (IC)

A Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures determina que, para fins de comprovagio do
Completion Fisico e Financeiro, entre outras condi¢des cumulativas, a Companhia apresente
indice de capitalizagio igual ou superior a 20% (vinte por cento) com base em demonstragdes
financeiras anuais auditadas. Adicionalmente, € vedado o resgate, recompra, amortizagio ou
bonificag¢o de agbes de emissdo da Companhia ou a distribuigéo de juros sobre capital proprio
ou dividendos ou, ainda, o pagamento de quaisquer outros valores a seus acionistas diretos ou
indiretos, inclusive pagamento de juros e/ou amortizagéo de divida subordinada, cujo valor,
isoladamente ou em conjunto, supere 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado,
nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, exceto pelo pagamento de juros sobre capital
proprio ou distribui¢éo de dividendos quando a Emissora estiver adimplente com as obrigag¢des
decorrentes da Escritura e dos Contratos de Garantia Real e comprovar, cumulativamente: (i) o
Completion Fisico e Financeiro do Projeto; (ii) o ICSD superior a 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos), por 2 (dois) anos consecutivos imediatamente anteriores; e (iii) IC igual ou
superior a 25% (vinte e cinco por cento), ambos comprovados mediante a apresentaggo de
demonstragdes financeiras auditadas.

Indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD)

Além da condigdo mencionada acima, a Escritura da Segunda Emisséo de Debéntures determina
que constitui um evento de inadimplemento que pode acarretar o vencimento antecipado nio
automético a apuragéo do ICSD num patamar inferior a 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) por
trés anos consecutivos ou por trés anos intercalados. A apuragdo do ICSD deve ser realizada
ap6s o encerramento de cada exercicio fiscal com base nas demonstragdes financeiras auditadas.

Composi¢io das debéntures em 30 de setembro de 2019

Encargos da Custo
Encargos Principal divida incremental Total
Circulante

Debéntures IPCA + 7,9461% 6.986 - 317) 6.669
Atualizagdo - 10.427 - 10.427
6.986 10.427 (317) 17.096

Nio circulante
Debéntures 247.044 (10.850) 236.194
Atualizagdo IPCA + 7,9461% 6.083 6.083

247.044 6.083 (10.850) 242.277 (‘
Total das debéntures 254.030 16.510 (11.167) 259.373
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagées contdbeis intermedidrias

em 30 de setembro de 2019
Movimentac¢io das debéntures em 2019 - 9 meses
Saldo em Encargos da Custo Saldo em
31/12/2018 Adigdes Transf. divida incremental 30/09/2019
Circulante
Debéntures 5.564 - 590 - 19 6.173
Atualizagdo 315 - 10.005 603 - 10.923
5.879 - 10.595 603 19 17.096
Niio circulante
Debéntures 218.612 - (590) - 638 218.660
Atualizagiio 12.303 - (10.005) 21319 - 23.617
230915 - (10.595) 21.319 638 242.277
Total das debéntures 236.794 - - 21.922 657 259.373
Composicio do custo incremental
Saldo em 31/12/2018 Adicio Amortizagio Saldo em 30/09/2019
11.824 - (657) 11.167
Encargos financeiros adicionados ao imobilizado em 30 de setembro de 2019
Encargos totais da divida 21.922
Amortizagdo do custo incremental 657
22.5719
Composicio das debéntures em 31 de dezembro de 2018
Encargos Custo
Encargos Principal da divida incremental Total
Circulante
Debéntures IPCA +7,9461% 5.900 - (336) 5.564
Atualizagdo - 315 - 315
5.900 315 (336) 5.879
Nio circulante
Debéntures IPCA +7,9461% 230.100 - (11.488) 218.612
Atualizagdo - 12.303 - 12.303
230.100 12.303 (11.488) 230.915
Total das debéntures 236.000 12.618 (11.824) 236.794
Movimentagio das debéntures em 2018 - 12 meses
Saldo em Encargos Custo Saldo em
31/1212017 Adices Transf. da divida incremental 31/12/2018
Circulante
Debéntures - - 5.900 - (336) 5.564
Atualizagéio - - - 315 - 315
- - 5.900 315 (336 5.879
Niio circulante
Debéntures - 236.000 (5.900) - (11.488) 218.612
Atualizagio - - - 12.303 - 12.303
- 236.000 (5.900) 12.303 (11.488) 230.915 /‘
Total das debéntures - 236.000 - 12.618 (11.824) 236.794 [/
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagdes contdbeis intermedidrias

em 30 de setembro de 2019
Composi¢ido do custo incremental
Saldo em 31/12/2017 Adigdo Amortizagio Saldo em 31/12/2018
- 12.262 (438) 11.824

O contrato possui clausulas restritivas (covenants) atreladas a condigdes operacionais, € a
Companhia vem cumprindo com os covenants na data-base das informagdes contabeis em 30 de
setembro de 2019.

Provisdes socioambientais
Referem-se & provisdo relacionada aos gastos futuros com os programas socioambientais, a qual
foi agregada ao custo do reservatoério (imobilizado).

Circulante

30/09/2019 31/12/2018
Fisico bidtico 4.298 16.462
Investimentos sociais - 1.490

4.298 17.952

Naio circulante
30/09/2019 31/12/2018

Fisico biético 63.372 43.646
Investimentos sociais 693 490
(-) Ajuste a valor presente (8.677) -
55.388 44.136
59.686 62.088

Em 30 de setembro de 2019, a Companhia, com base em estudos que levaram em conta os
compromissos assumidos por meio de diversos projetos relacionados as atividades
socioambientais da UHE Sinop, registrou no passivo circulante R$ 4.298 (R$ 17.952, em 31 de
dezembro de 2018) e no passivo ndo circulante R$ 64.065 (R$ 44.136, em 31 de dezembro de
2018).

Em 30 de junho a Companhia ajustou a provisgo a valor presente no valor de R$ 8.677, tendo
como base a projegdo do IPCA de 3,5% a.a.

Provisdes para contingéncias
A Companbhia é parte em processos judiciais € administrativos de natureza civel, trabalhista e
tributéria.

A provisdo registrada em relagdo a tais processos ¢ determinada pela Administraggo da

Companhia, com base na analise de seus consultores juridicos, e reflete a melhor estimativa do
desembolso exigido para liquidar as perdas esperadas.

Os valores envolvidos nessas agdes dependem das avaliagdes de eventuais danos, que pod}ﬁ?\ / W
‘l

ser caracterizados pelo juiz em sentenga em caso de procedéncia da agéo, além de estarT
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

sujeitos a confirmagéo pelas demais insténcias judiciais, devendo ser liquidados e quantificados
em sede e momento oportunos, ndo estando necessariamente vinculados ao valor dado a causa.

A Administragdo da Companhia acredita que a proviséo para riscos civeis, trabalhistas e
tributarios, constituida de acordo com o IAS 37/CPC 25, ¢ suficiente para cobrir eventuais
perdas.

Contingéncias classificadas com probabilidade “provavel”

Movimentacdo em 2019

31/12/2018 Adicoes Pagamentos/  30/09/2019

baixas
Trabalhistas (i) 108 693 108 693
Total 108 693 108 693

A Companhia é ré no Processo n® 12283920175230000 na Justiga Trabalhista no estado de Mato Grosso.

Contingéncias classificadas com probabilidade “possivel”

A Companbhia discute temas que, na opinido de seus assessores legais, tém a probabilidade
classificada como “possivel” e, consequentemente, ndo ha provisionamento de valores,
especialmente quando o risco de perda € possivel, mas o risco de desembolso é remoto. Em 30
de setembro de 2019, o valor envolvido estimado para todas as a¢des judiciais e administrativas
¢de R$ 161.178 (R$ 100.587 em 31 de dezembro de 2018), tais como: processos trabalhistas
(envolvendo contratagdo de empresas terceirizadas € a Companhia figurada no polo passivo
como litisconsorte e eventual possibilidade de condenagio solidéria ou subsidiaria), e
regulatérios/ambientais — Agao Civil Piblica (ACP) —, tendo em vista que as ACPs
questionam apenas o licenciamento do EIA/RIMA.

Movimentagcdao em 2019 — 9 meses

31/12/2018 Adigdes Baixas  30/09/2019
Civeis e outras (i) 67.557 58.182 37 125.701
Trabalhistas (ii) 2.762 2.757 (1.421) 4.439
Tributérias (iii) 30.268 770 - 31.038
Total 100.587 61.709 (1.458) 161.178
Movimentacio em 2018 — 9 meses
2017 Adigdes Baixas  30/09/2018
Civeis e outras (i) 12.445 36.510 (2.167) 46.788
Trabalhistas (ii) 1.960 1.216 (674) 2.501
Tributérias (iii) - 30.268 - 30.268
Total 14.405 37.726 (2.841) 49.289
Civeis 1
i.1. Agdo Civil Pablica n® 1000465-52.2018.401.3603 em que o Ministério Publico Federal questiona o pagamento da f
indenizag@o para parte dos iméveis adquiridos para fins de implantagdo do Empreendimento, com perda possivel e [ /2
risco estimado em R$ 32.000. L /*/j\
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagdes contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

i.2. Recurso Administrativo com pedido de efeito suspensivo interposto em relagéo a Condicionante 5.1 estabelecida no
Parecer Técnico n° 109905/CLEIA/SUIMIS/2017 como condigdo de validade da Autorizagdo de Desmate
n° 638/2017, que exige a apresentagao pela Sinop Energia de um Programa de Apoio Operacional 4 Secretaria de
Estado de Meio Ambiente do Estado de Mato Grosso (SEMA/MT), com perda possivel e risco estimado de
R$ 20.000.

i.3. Recurso administrativo da multa de R$ 50.000 decorrente de mortandade de peixes localizada a jusante do
barramento da UHE Sinop, com risco de R$ 21.000;

i.4. Agdo civil piiblica n. 1000.543-12.2019.4.01.3603 que possui como autor o Ministério Pliblico Federal e busca a
responsabilizagdo civil da Sinop Energia em razdo da mortandade de peixes.

(ii) Trabalhistas

As contingéncias trabalhistas classificadas como “possivel” de maior relevancia avaliadas pela Companhia estdo
relacionadas ao reconhecimento de vinculo empregaticio, verbas rescisorias e seus reflexos, horas extraordinarias e
seus reflexos, horas in itinere, indenizagao por dano moral decorrente do pagamento incorreto das verbas rescisorias e
multas dos artigos 467 e 477 da CLT.

(iii)  Tributarias

iii.1. A Companhia discute na esfera administrativa a Notificagdo Fiscal n°® 001/ISSQN/2018, por meio da qual a Prefeitura
Municipal de Itaiba/MT cobra o ISSQN supostamente recolhido a menor no bojo do contrato de EPC firmado com a
Construtora Triunfo S.A. A diferenca a recolher acrescida de juros, corregdo e multa de mora de 20% e multa de
infragdo de 100% totaliza R$ 9.197. Contudo, qualquer que seja o resultado do julgamento administrativo, ainda
havera a via judicial, conforme a previsdo contratual de acionamento da Construtora Triunfo caso tenha havido algum
recolhimento a menor de impostos por ela devidos.

iii.2. A Companhia discute na esfera administrativa a Notificagdo Fiscal n° 030/ISSQN/2018, por meio da qual a Prefeitura
Municipal de Claudia/MT cobra o ISSQN supostamente recolhido a menor no bojo do contrato de EPC firmado com
a Construtora Triunfo S.A. A diferenca a recolher acrescida de juros, corregdo e multa de mora de 20% totaliza
R$ 21.071. Contudo, qualquer que seja o resultado do julgamento administrativo, ainda havera a via judicial,
conforme a previsdo contratual de acionamento da Construtora Triunfo caso tenha havido algum recolhimento a
menor de impostos por ela devidos.

18 Capital social
Em 30 de setembro de 2019, o valor total de capital social integralizado é de R$ 2.164.136 (R$
1.694.200, em 31 de dezembro de 2018), que compreende 2.164.136.000 agdes ordinarias
nominativas sem valor nominal. O capital social autorizado da Companhia em 30 de setembro de
2019 ¢ de R$ 2.234.136 (RS 1.880.136.449 em 31 de dezembro de 2018), até o limite de
2.234.136.000 agdes ordinarias.

A estrutura societaria da Companhia esta assim representada, em 30 de setembro de 2019:
Subscrito e

Acionistas integralizado Autorizado  Participagio
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - ELETRONORTE 530.213 547.363 24,5%
Companhia Hidro Elétrica do S@o Francisco - CHESF 530.213 547.363 24,5%
Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. 1.103.710 1.139.410 51,0% J
2.164.136 2.234.136 100,0% [
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagdes contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

A estrutura societaria da Companhia esta assim representada, em 31 de dezembro de 2018:

Subscrito e
Acionistas integralizado Autorizado  Participacio
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - ELETRONORTE 415.079 460.633 24,5%
Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco - CHESF 415.079 460.633 24,5%
Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. 864.042 958.870 51,0%
1.694.200 1.880.136 100,0%

Em 15 de janeiro de 2019, foi integralizado em capital o valor de R$ 63.000 em moeda corrente,
conforme aprovagdo em Reunifo de Conselho de Administragdo (RCA) de 19 de dezembro de
2018.

Em 05 de fevereiro de 2019, foi integralizado em capital o valor de R$ 65.000 em moeda
corrente, conforme aprovagdo em RCA de 16 de janeiro de 2019.

Em 07 de margo de 2019, foi integralizado em capital o valor de R$ 20.000 em moeda corrente,
conforme aprovagdo em RCA de 16 de janeiro de 2019.

Em 05 de abril de 2019, foi integralizado em capital o valor de R$ 37.936 em moeda corrente,
conforme aprovagdo em RCA de 20 de margo de 2019.

Em 10 de junho de 2019, foi integralizado em capital o valor de R$ 80.000 em moeda corrente,
conforme aprovagdo em AGE de 10 de junho de 2019.

Em 08 de julho de 2019, foi integralizado em capital o valor de R$ 120.000 em moeda corrente,
conforme aprovagdo em AGE de 10 de junho de 2019.

Em 05 de agosto de 2019, foi integralizado em capital o valor de R$ 66.000 em moeda corrente,
conforme aprovagdo em AGE de 10 de junho de 2019.

Em 23 de setembro de 2019, foi integralizado em capital o valor de R$ 18.000 em moeda
corrente, conforme aprovagdo em AGE de 10 de junho de 2019.

Prejuizo por acio
O calculo do prejuizo basico por agdo foi baseado no prejuizo atribuido aos detentores de agdes
ordinarias € na média ponderada de agdes ordinarias em circulagio.

Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em findos em
30/09/2019  30/09/2018  30/09/2019  30/09/2018
Prejuizo atribuido aos detentores de agdes ordinarias (51.822) (10.196) (112.701) (11.633)
Média ponderada de agdes ordinarias em circulagdo 2.130.136 1.694.200 1.948.047 1.685.311
Prejuizo por agdo (basico) - R$ (0,02433) (0,00602) (0,05785) (0,00690)
Prejuizo por agdo (diluido) - R$ (0,02433) (0,00602) (0,05785) (0,00690)

Em 30 de setembro de 2019 e 2018, o prejuizo por agéo diluido representa o mesmo montante
que o basico, uma vez que a Companhia ndo possui instrumentos diluidores emitidos nestes
periodos.
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagdes contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

Receitas liquidas com comercializacio de energia elétrica

Periodos de nove meses findos

Periodos de trés meses findos em em
30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
Receita com venda de energia elétrica (i) 63.624 58.608 194.006 94.280
PIS sobre venda de energia elétrica (1.050) 967) (3.201) (1.556)
COFINS sobre venda de energia elétrica (4.836) (4.454) (14.745) (7.165)
Encargos setoriais (ii) (571) - (1.743) -
57.167 53.187 174.317 85.559

Referem-se a comercializagio de energia elétrica no ACR (1.401.945 MWh) e no ACR (45.895 MWh).
Os encargos setoriais referem-se a obrigagdo de recolher 1% sobre a receita operacional liquida, que passou a ser

exigivel a partir de 1° de dezembro de 2018, quando encerrou o periodo de excludente de responsabilidade decretado
pela ANEEL, conforme mencionado na Nota Explicativa n° 1(ii).

Custos com comercializacio de energia elétrica

Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em findos em
30/09/2019  30/09/2018  30/09/2019  30/09/2018
Energia elétrica comprada para revenda (117.448) (49.955) (293.643) (90.054)

(117.448) (49.955) (293.643) (90.054)

Referem-se a aquisigdo de energia elétrica, no montante de 1.190.566 MWh, deduzidos os
tributos sobre o faturamento (PIS ¢ COFINS).

Encargos de uso do sistema de transmissao

Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em findos em
30/09/2019  30/09/2018  30/09/2019  30/09/2018
Encargos de uso do sistema de transmissdo (9.949) 17.075 (27.920) (576)
(9.949) 17.075 (27.920) (576)

Encargos pelo Uso do Sistema de Transmiss3o incorridos e pagos entre dezembro de 2017 €

junho de 2018, subsequentemente determinados indevidos, conforme Oficio n°® 43/2008-
SRT/SCG/ANEEL. Este saldo serd compensado mensalmente a partir do inicio da atividade de

geragdo de energia elétrica até a realizagdo total do crédito.

A partir de 1° de dezembro de 2018, a Companhia iniciou as apropriagdes do saldo do Ativo
Circulante - Despesas Antecipadas, conforme orientagdo do Operador Nacional do Sistema |
Elétrico (ONS).
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22 Despesas gerais e administrativas
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Nota
Servigos de terceiros 22.a
Pessoal, encargos e beneficios 22.b
Depreciagdes e amortizagdes 11e12
Litigios trabalhistas 17
Passagens e hospedagens
Materiais
Arrendamentos e aluguéis
Outros

a. Servicos de terceiros

Assessoria e consultoria de O&M

Consultorias, honorarios advocaticios e contabeis
Monitoramento e vigilancia

Manuteng3o e instalagdo de equipamentos e
sistema ERP

Telefonia, internet, 4gua e energia elétrica
Transportes

Outros

b. Pessoal, encargos e beneficios

Remuneragdo de empregados
Encargos trabalhistas
Beneficios a empregados

Resultado financeiro

Receitas financeiras

Renda de aplicagdes financeiras (i)
Descontos obtidos

Juros e multas

Subtotal

Despesas financeiras
Juros e multas (ii)

Outras despesas financeiras
IOF (iii)

Subtotal

Companhia Energética Sinop S.A.
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

Periodos de trés meses

Periodos de nove meses

findos em findos em
30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
(5.035) (3.755) (12.943) (9.682)
(2.402) (2.100) (6.620) (6.993)
(656) (121) (1.963) (358)
90 - (693) -
(252) (137) (657) (485)
(192) (51) (465) (142)
(138) (88) (382) (283)
(1.353) (215) (2.682) (869)
(9.938) (6.467) (26.405) (18.812)
Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em findos em
30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
(1.711) - (6.100) -
(2.388) (3.354) (4.565) (8.365)
(360) (83) (838) (266)
(210) (166) (621) (507)
(182) (29) (463) (221)
(16) (13) 27 (34
(168) (110) (329) (289)
(5.035) (3.755) (12.943) (9.682)
Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em findos em
30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
(1.526) (1.346) (4.087) (4.814)
(533) (444) (1.558) (1.291)
(343) (310) 975) (888)
(2.402) (2.100) (6.620) (6.993)

Periodos de trés meses

Periodos de nove meses

O rendimentos provenientes dos aportes do BNDES mantidos em aplicagdo financeira, foram deduzidos dos custos de
empréstimos capitalizados durante o exercicio em que as atividades relacionadas foram executadas, conforme
disciplinam os CPCs 20 (R1) e 27. Durante o periodo de 2019, ndo havia saldos mantidos em aplicagées financeitas

findos em findos em

30/09/2019  30/09/2018  30/09/2019  30/09/2018
2.616 1.585 5.084 5.347
7 36 27 62
3 - 54 -
2.626 1.621 5.165 5.409
) - (1.211) (369)
(2) (35) (107) (50)
(81) 17 (104) (54)
(114) (8) (1.422) @)

2512 1.603 3.743 4.936 [
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

Referem-se, substancialmente aos juros pagos referentes a waiver fee; (a) R$ 680 ao BNDES e (b) R$ 514 aos
debenturistas e (c) 17 juros e multas sobre mora.

Em 30 de setembro de 2019 e 2018, o montante de IOF pago pela Companhia originou-se de aplicagdes financeiras que
permaneceram investidas por menos de 30 dias.

Partes relacionadas
Em 30 de setembro de 2019 e 30 de setembro € 31 de dezembro de 2018, a Companhia possuia
como partes relacionadas administradores e controladores.

Os administradores da Companhia séo os membros do Conselho de Administragido e Conselho
Fiscal, devidamente eleitos em Assembleia Geral, €, ainda, os diretores estatutarios eleitos pelo
Conselho de Administrag@o. A composigdo detalhada do Conselho de Administragdo, do
Conselho Fiscal e da Diretoria estatuéria esta disponivel para consulta no Formulario de
Referéncia da Companhia, devidamente protocolado no site da Comisséo de Valores
Mobiliérios, €, ainda, no site de Relagdes com Investidores da Companhia.

Os controladores da Companhia sdo: Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. (UTNF),
Companhia Hidro Elétrica do Séo Francisco - CHESF e Centrais Elétricas do Norte do Brasil
S.A. - ELETRONORTE; a Electricité de France International (EDFI) e a Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. (ELETROBRAS) s3o controladoras finais.

A EDF Norte Fluminense Servigos e Projetos em Geragéo de Energia Ltda. (EDF Projetos) é
subsidiéria integral do controlador da Companhia Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A.

Controladores
01/01/2019 a 30/09/2019 01/01/2018 a 31/12/2018 30/09/2018
Empresas Natureza da operagciio Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo  Resultado
EDF Projetos Servigos (i) - 1.960 (5.528) - 2.120 (3.899)
Total - 1.960 (5.528) - 2.120 (3.899)
UTNF Servigos (ii) 445 45 (573) 581 50 (1.228)
Total 445 45 (573) 581 50 (1.228)
CHESF Venda de energia elétrica 363 - 3.307 - - -
EUST (iii) - 573 (1.871) - - -
Acordo bilateral (iv) - - - - - (721)
Total 363 573 1.436 - - (721)
ELETRONORTE Venda de energia elétrica 363 - 3.307 - -
EUST (iii) - 372 (1.245) - - -
Acordo bilateral (iv) - - (870) - - (721)
Reserva néo contratada (v) - - - - 2,515 (7.465)

Compra de energia (vi)

. . - - (106459)
Total 363 mn 1192 - 2515 (114.645)
Total geral 1171 2.950 (3.473) 581 4.685  (120.933) f %

Prestagdo de servigos de operagdo e manutengdo da UHE Sinop e Instalagdes associadas.

Prestagdo de servigos de gestido da UHE Sinop por I didos 2 Companhia pela UTNF.

Encargos pelo Uso do Sistema de Transmiss&o.

Acordo bilateral para entrega de energia elétrica em momento posterior e/ou ajuste de pregos.
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagdes contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

Prémio por descontratagdo de energia elétrica vendida no ACL.

Compra de 562.590,6 MWh de energia elétrica no ACL conforme contrato celebrado em 27/06/2017, na modalidade de opgéo de compra, para
atendimento dos contratos CCEAR s, pelo prego de exercicio no valor de R$ 189,23 por MWh, no prazo de vigéncia entre 01 de janeiro de 2018 a 31
de dezembro de 2018.

Remunerag¢io da Administracio

De acordo com o art. 17° do Estatuto Social da Companhia, compete 4 Assembleia Geral de
Acionistas definir a remuneraggo global dos membros do Conselho de Administra¢do, da Diretoria
¢ dos membros do Conselho Fiscal. A remuneragio global da Administragio e dos membros do
Conselho Fiscal para o exercicio de 2019 foi determinada em Assembleia Geral Ordinaria (AGO)
realizada em 30 de abril de 2019.

Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em findos em

30/09/2019  30/09/2018  30/09/2019  30/09/2018

Remuneragio do Conselho de Administraggo e diretores (a) 477) (359) (1.290) (1.980)
Encargos trabalhistas e sociais do Conselho de

Administraggo e diretores (b) (126) (187) (501) (555)

Beneficios do Conselho de Administragio e diretores (c) o7 (68) (275) (222)

Remuneragédo do Conselho Fiscal (d) (56) (61) (167) (128)

(756) (675) (2.233) (2.885)

Composta por ordenados e salarios.
Provisdo de férias, 13° salarios e respectivos encargos sociais.
Compostos por beneficios concedidos, como assisténcia médica, entre outros.

Composta por ordenados e salarios.
Gestio de riscos dos instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros

Em 30 de setembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, a Companhia nio mantinha contrato
envolvendo operagdes com instrumentos financeiros derivativos. Os instrumentos financeiros
ndo derivativos estdo representados pelas rubricas “Caixa e equivalentes de caixa”, “Aplicagdes
financeiras”, “Adiantamento a fornecedores”, “Fornecedores”, “Fundos vinculados” e demais
passivos financeiros.

Estimativa do valor justo
Em 30 de setembro de 2019, a Companhia ndo possui em seus registros instrumentos
financeiros ao valor justo.

30/09/2019 31/12/2018
Custo Valor Custo Valor
Nota amortizado justo amortizado justo
Ativos financeiros nio-mensurados a valor justo
Titulos e valores mobilidrios 4e5 9.635 9.635 16.521 16.521
Fundos vinculados 9 173.370 173.370 56.616 56.616
183.005 183.005 73.137 73.137
Passivos financeiros nio-mensurados a valor justo
13e
Fornecedores, prov. sdcioambientais e encargos setoriais (i) 16 127.231 127.231 105.243 105.243
Empréstimos e financiamentos 14 1.063.853 1.063.853 1.076.803 1.076.803 f
Debéntures 15 259.373 259.373 236.794 236.794
1.450.457 1.450.457 1.418.840 1.418.840 ,\ /J
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagées contadbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

(11i) Em 30 de setembro de 2019, os encargos setoriais mencionados neste demonstrativo
representam R$ 1.011 (RS 162 em 31 de dezembro de 2018).

Gestio de riscos
A Companhia encontra-se em fase pré-operacional, e os riscos inerentes a sua fase atual podem

ser assim identificados:

Gestdo do risco de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sio os de salvaguardar a capacidade de
continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além
de buscar uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo. As aquisi¢des e vendas de
ativos financeiros séo reconhecidas na data de negociagéo.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no
indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital
total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos e debéntures
(contemplando as dividas de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balango
patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado
através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial, com a
divida liquida.

Nota 30/09/2019 31/12/2018

Financiamentos, empréstimos e debéntures 14e15 1.323.226 1.313.597
(-) Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 4e5 (9.635) (16.521)
Divida liquida 1.313.591 1.297.076
Patriménio liquido 1.335.354 978.119
Total do capital 2.648.945 2.275.195
Indice de alavancagem financeira 49,6% 57,0%

Risco de crédito

A Administragio tem politica de gestdo financeira que limita determinadas exposi¢des ao risco
de crédito e cuja exposigdo é monitorada individual e coletivamente, levando em consideragio a
solidez financeira da contraparte. A Administragdo também se utiliza de conhecimento,
informagdes e experiéncias de mercado para assumir determinadas posigdes de risco de crédito.
Adicionalmente, a Companhia mantém suas aplicagdes financeiras concentradas no Banco do
Brasil e Bradesco e Itai.

A Companhia possui duas carteiras de aplicagdes: (i) as aplicagdes de rendas fixa e baixo risco,

no Banco do Brasil, remunerada a 96% do CDI; e (ii) as aplicagdes em fundos de investimentos

no Bradesco, em conta vinculada permitida pelo BNDES, composta da seguinte forma: 81,32% /\
em titulos publicos; 18,68% em compromissadas, remunerada em 6,09% nos ultimos 12 meses. /

Néo ha valores minimos ou maximos para movimentagio e permanéncia nem ha caréncia p(a/ray\ { [

resgate (Nota Explicativa n° 5). iﬁ
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagdes contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

Ni3o ¢ identificado, no momento, nenhum indicio de impairment na sua carteira de ativos
exposta ao risco de crédito, representada substancialmente pelos numerarios mantidos com
instituigdes financeiras (Notas Explicativas n° 4 € 5).

Risco de preco
As receitas da Companhia, quando do inicio de suas operagdes comerciais, serdo, nos termos do
contrato de concesséo e contratos CCEARS, reajustadas anualmente pela variagdo do IPCA.

Risco de taxa de juros

A Companbhia esta limitada aos efeitos da volatilidade de indexadores de pregos e moeda no seu
fluxo de caixa esperado, uma vez que, aproximadamente, 71% de seus compromissos
contratuais, representados pelo financiamento com o BNDES, estdo atrelados ao indice da TILP
€ 100% das suas obrigagGes oriundas dos contratos de venda de energia futura estdo
comercializados no Ambiente de Comercializagiio Regulado e Livre estdo atrelados ao IPCA.

No que tange ao risco de taxas de juros de seus contratos de financiamento, a Companhia
contratou os empréstimos para financiamento do projeto com as seguintes condigdes:

Financiamento BNDES: prazo de 20 (vinte) anos, com os juros baseados na TJLP + 2,88% a.a.

2% emissdo de debéntures: prazo de 14 (quatorze) anos, com os juros baseados no IPCA +
7,9461% a.a.

As condigdes desses financiamentos estdo atreladas a juros prefixados, tornando o passivo
financeiro da Companhia pouco exposto as oscilagdes (volatilidade) de taxas de juros de
mercado.

Risco de liquidez

Os objetivos da Companhia, ao administrar seu capital, sdo os de salvaguardar a capacidade de
sua continuidade, oferecendo retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas,
além de manter uma estrutura de capital ideal que proporcione a maximizaggo da criagdo de
valor para os acionistas. Condizente com outras empresas do setor, a Companhia monitora o
capital com base no indice de alavancagem financeira. O detalhamento da divida e dos prazos
de financiamento de longo prazo da Companhia perante o BNDES e seus debenturistas estio
evidenciados nas Notas Explicativas n% 14 e 15, respectivamente.

A Companhia esta em fase pré-operacional (em construggo), e, dentro do plano de negécios que
prevé todo o periodo futuro de concessdo da Companhia, a Administragdo prevé que sua
rentabilidade futura sera suficiente para proporcionar a recuperagio dos investimentos realizados e
honrar todos os compromissos assumidos. A Companhia estd em fase pré-operacional (em
construgdo) e vem despendendo quantias significativas e necessitara de recursos financeiros dos
seus acionistas e/ou terceiros para a conclus@o da Usina Hidroelétrica Sinop (“UHE Sinop”).
Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 01, os acionistas realizario os aportes em equity
necessarios até a entrada em operagdo comercial. Adicionalmente, a Administragdo estuda
alternativas de financiamento de curto ou longo prazo como complemento 3 injegio de recursos
advindos dos acionistas. V/'/\
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagdes contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

O valor justo nio foi divulgado, pois ele é razoavelmente igual ao valor contébil.

Anilise de sensibilidade dos ativos e dos passives financeiros
O passivo financeiro da Companhia esta atrelado majoritariamente a variagéo da TILP, indice
de reajuste do contrato de financiamento perante o BNDES.

O CPC 40 (R1) dispde sobre a apresentagéo de informagdes sobre instrumentos financeiros, em
nota explicativa especifica, e sobre a divulgagio do quadro demonstrativo de analise de
sensibilidade.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas dividas, ao qual a Companhia
esta exposta, com as institui¢des financeiras na data-base de 30 de setembro de 2019, foram
definidos trés cenarios diferentes, considerando as proje¢oes de longo prazo para as taxas de
CDI e TJLP divulgadas pelo Banco Bradesco, e foram definidos os cenarios provéveis para os
proximos 12 meses e, a partir dai, calculadas variagdes de 25% (Cenério II) e 50% (Cenario III).

Para cada cenério, foi calculada as receitas e despesa financeiras brutas, ndo levando em
consideraggo a incidéncia de tributos € o fluxo de vencimentos de cada contrato programado
para 2019. A data-base utilizada para os financiamentos foi 30 de setembro de 2019, projetando
os indices para um ano e verificando a sensibilidade destes em cada cenério.

Ativos Cenirio I Cenirio II Cenirio ITI
Risco na depreciagiio da taxa de juros: 30/09/2019 Risco Provivel -25% -50%
Aplicagdes 163.734 153.763 146.284 141.299
Receita financeira projetada anual . 9.971 7479 4.986
Taxa sujeita 4 variagio Carteira de fundos 6,09% 457% 3,05%
Variagdo - R$ (-2.493) (4.986)
Risco na depreciagiio da taxa de jures Cenirio I Cendrio I1 Cenirio ITI
30/09/2019 Risco Provivel -25% -50%
Aplicagdes 9.320 8.882 8.554 8.334
Receita financeira projetada anual - 438 329 219
Taxa sujeita & variagio Redugdo do CDI 4,70% 3,53% 2,35%
Variagéo - R$ (110) (219)
Passivos Cenirio I Cendrio II Cenirio ITI
Risco na apreciagiio da taxa de juros 30/09/2019 Risco Provivel 25% 50%
Banco Nacional de D 1vi
Econdmico e Social (BNDES) (a) 1.083.453 1.147.267 1.163.221 1.179.175
Despesa financeira projetada Aumento da TILP 63.815 79.769 95.723
Taxa de juros 5,89% 7,36% 8,84%
Variagdo - R$ 15.954 31.908
Cenidrio I Cenirio IT Cenidrio ITI
Risco na depreciagdo da taxa de juros 30/09/2019 Risco Provivel -25% -50%
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES) (a) 1.083.453 1.019.637 971.775 939.868
Despesa financeira projetada Redugdo da TILP 63.815 47.861 31.908
Taxa de juros 5,89% 4,42% 2,95%
Variagio - R$ (15.954) (31.908)
Cenirio I Cendrio II Cenirio ITI
Risco na apreciagiio da taxa de juros 30/09/2019 Risco Provivel 25% 50%
Debéntures (b) 270.540 280.550 283.052 285.555
Despesa financeira projetada 10.010 12,512 15.015
Taxa de juros Aumento do [PCA 3,70% 4,63% 5,55%
Variagdo - R$ 2.502 5.005
53
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagées contabeis intermedidrias

em 30 de setembro de 2019
Cenirio I Cenrio IT Cenirio ITT
Risco na depreciagiio da taxa de juros 30/09/2019 Risco Provivel -25% -50%
Debéntures (b) 270.540 260.530 253.023 248.018
Despesa financeira projetada 10.010 7.507 5.005
Taxa de juros Aumeato do IPCA 3,70% 2,78% 1,85%
Variagdo - R§ (2.502) (5.005)
Composiciio dos saldes BNDES (2) Debéntures (b)
Nota explicativa 14
Saldo final 1.063.853 259.373
Custo incremental 19.600 11.167
1.083.453 270.540
Premissas (média entre 2019 e 2020)
TILP - Passivos a.a. 5,89%
Carteira de fundos Bradesco - Ativos a.a. 6,09%
CDI - Ativos a.a. 4,70%
IPCA - Passivos a.a. 3,70%

Cobertura de seguros e depésitos caucionados

Como condigéo para a participagdo no Leildo n° 006/2013-ANEEL (A-5), a Companhia foi
requerida a contratar Seguro-Garantia em favor da Cdmara de Comercializag@o de Energia Elétrica
(CCEE). As garantias financeiras tém como finalidade proporcionar maior seguranga as operagdes
de compra e venda de energia elétrica na CCEE, tendo em vista que eventuais inadimpléncias

podem comprometer a seguranga das operagdes.

Seguradora: Junto Seguros S.A. (anteriormente denominada J. Malucelli Seguradora S.A.)

Objeto: Seguro Garantia em favor da CCEE
Apodlice n° 01-0775-0185254

Vigéncia: 01/08/2019 até 01/01/2020

Limite Maximo de Garantia (LMG): R$ 62.210

Além da apdlice acima, a Companhia figura como beneficiaria do seguro tipo D&O contratado em

nome da Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A., cujas condigdes constam da seguinte forma:

Seguradora: AXA Seguros S.A.
Objeto: Seguro D&O

Declaraggo de seguros datada em 11/04/2019 — aguardando a emissdo da apélice.

Vigéncia: 31/03/2019 até 31/03/2020
Limite Maximo de Garantia (LMG): RS 14.248

A Companhia também figura como beneficiaria dos seguros a seguir:

Seguradora: Austral Seguradora S.A.

Objeto: Risco de Engenharia - Execugéo de obras civis em constru¢éo da UHE Sinop

Apdlice n° 1006700000512

Vigéncia da cobertura basica: 19/08/2014 até 28/02/2019
Vigéncia da manuteng¢do ampla: 28/02/2019 até 28/02/2021
Limite Méaximo de Garantia (LMG): R$ 1.199.810

Seguradora: Liberty Seguros

: 50 sinont - Eletrobras
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Companhia Energética Sinop S.A.
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

Objeto: Seguro garantia — Venda de energia elétrica
Apodlice n° 76-97-000.197

Vigeéncia: 01/02/2019 até 15/02/2020

Limite Maximo de Garantia (LMG): RS 751

A Companhia ¢ favorecida do depésito de caugio a seguir:
Banco: Caixa

Objeto: Seguro garantia — Venda de energia elétrica

Ag.: 2403 Conta 473-5

Abertura da conta: 01/02/2019

Depésito: R$ 751

Compromissos

Em 30 de setembro de 2019, a Companhia possui o montante de R$ 103.452 de compromissos
assumidos, que se referem, principalmente, a: (a) contratagdo de fornecedores de materiais e
servigos para a construgio da UHE Sinop; (b) contratago de servigos para a operagéo, gestio e
manutengido da UHE Sinop; e (c) obrigagdes assumidas em fungdo do constante do Plano Basico
Ambiental.

Compromissos Total
Operagdo e manutengio da usina 48.034
Plano Basico Ambiental 17.051
Obras da barragem 14.801
Assessorias, consultorias e auditorias 12.197
Fundiério 5.605
Obras do reservatorio 2.757
Supressio vegetal 451
Outros 2.556
Total 103.452

Demonstragoes dos fluxos de caixa - Método indireto

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram elaboradas de acordo com o CPC 03 R2 / IAS 7.
Durante o periodo findo em 30 de setembro de 2019 a Companhia adquiriu bens do ativo
imobilizado, dos quais uma parte sdo itens nfo caixa relativos a aquisigdo de imobilizado. A
conciliagdo encontra-se demonstrada no quadro a seguir:

30/09/2019
Aquisigdo de bens do ativo imobilizado 196.758
(-) Aquisigbes via fornecedores que no tiveram efeito caixa (25.393)
Total dos pagamentos para aquisi¢io de bens 171.365

Eventos subsequentes

Termo de audiéncia — Processo 1000543-12.2019.4.01.3603 — Nota explicativa 17.

Apb6s a Audiéncia de Conciliagdo realizada nos dias 01 € 02 de outubro de 2019 foi firmado o
acordo entre as partes envolvidas na A¢go Civil Piblica com a extingdo do processo e, por
corolério, a revogacdo da decisdo que suspendeu a Licenga de Operagdo da UHE Sinop. Desse
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b)

d)

Companhia Energética Sinop S.A.
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2019

acordo, foram estabelecidas as seguintes obrigagdes a serem cumpridas pela Companhia
equivalentes a R$ 19.000:

1) Desenvolvimento de sistema de repulsdo de peixes;

ii) Instalagdo de quatro esta¢des telemetrizadas;

1ii) Desenvolvimento de programa de mapeamento genético de espécies-chave; e
iv) Compensagéo dos impactos ambientais;

Integralizagfo de Capital Social

Em 07 de outubro de 2019, o montante de R$ 70.000 foi integralizado em moeda corrente no
prazo estipulado em Ata de Reunido do Conselho de Administragio em 21 de junho de 2019.

Apdlice de seguro

Em 14 de outubro de 2019, a Companhia contratou o seguro de riscos operacionais:
Seguradora: AXA Seguros S.A.

Data de emissdo da apdlice: 14/10/2019

Vigéncia: 12/09/2019 até 31/12/2020

Limite Maximo de Responsabilidade (LMR): R$ 1.510.886

Despacho da ANEEL
Em 17 de outubro de 2019, a ANEEL emitiu o Despacho n° 2854, o qual libera a unidade
geradora UG1 para inicio da operagdo comercial.

Aporte do BNDES
Em 22 de outubro de 2019, a Companhia recebeu o aporte liquido do BNDES no valor de R$
50.588, referentes aos subcréditos “A” e “B”.

Montante da Conta Reserva Adicional do BNDES e do saldo integral da Conta Pagamento das
Debentures em 23 de outubro de 2019

Contas Aportes Saldos constituidos

Reserva do BNDES - 29.754
Reserva adicional do BNDES - 87.807
Reserva adicional de Debéntures - 17.505
Pagamento das Debéntures 2.787 11.539
Reserva de Debéntures - 17.577

2.787 164.182

* *

ok
)
5ic/do Murilo Padilha de Aratijo
Diretor presidente

| Voot Sl

Diretor administrativo e financeiro e
s com jnvestidores

Aless amilo da Silva
05078-0/9
56
e’q
- o s0262 - sinoparr @ Eletrobras %, 3 €DF
0800 Chesf Norte Fluminense

P Eletrobras

Eletronorte





