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RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO
EXERCICIO DE 2018

QPEN TAGONO

1. PARTES
EMISSORA COMPANHIA ENERGETICA SINOP S.A
CNPJ 19.527.586/0001-75
COORDENADOR LIiDER Banco ABC Brasil S.A.
ESCRITURADOR Banco Bradesco S.A.

MANDATARIO Banco Bradesco S.A.

2. EMISSAO

SERIE UNICA

CcODIGO DO ATIVO CSNP12

DATA DE EMISSAO 16/05/2018

DATA DE VENCIMENTO 15/06/2032

VOLUME TOTAL PREVISTO** 236.000.000,00

PU NA DATA DE EMISSAO 1.000,00

QUANTIDADE PREVISTA** 236.000

ATUALIZACAO MONETARIA VIGENTE IPCA

REMUNERAGAO VIGENTE IPCA + 7,9461% a.a.

ESPECIE Real

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 22, paragrafo 12, da Lei 12.431, do
Decreto 8.874, e da Resolu¢gdao do Conselho Monetario
Nacional (“CMN”) n? 3.947, de 27 de janeiro de 2011, os
recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao
serdo utilizados integralmente para (i) a implanta¢ao do
Projeto (conforme definido abaixo); (ii) o pagamento futuro de
gastos, despesas e/ou dividas a serem incorridas a partir da
data de integralizagdo da Oferta Restrita e relacionados ao
Projeto, nos termos da Lei 12.431; e (iii) o reembolso de
gastos, despesas e/ou dividas relacionadas ao Projeto ocorrido
em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses
contados da comunicagdo do encerramento da Oferta
Restrita:

Rio de fpneira Gdo Paulo Www paniagoanctrusiae. cam br
1 npiakaril Bartashupping Edidimie Myd a au jrLe BE az .



RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO
EXERCICIO DE 2018

QPEN TAGONO

Objetivo do Projeto

Implantagio da Usina Hidrelétrica Sinop com
capacidade instalada de 401,88 MW e energia
assegurada de 242,8 MW médios, conforme previsto
na Portaria n® 2, de 8 de janeiro de 2018, da
Secetaria de Planejamento e Desenvolvimento
Energético, localizada nos municipics de Iadba e
Claudia, ambos no Estado do Mato Grosso, bem como
a implantacdo do sistema de transmissdo assodado
("UHE SINOP™) e investimentos sodais no ambito da
comunidade, objeto do Contrato de Concessdo no
01/2014-MME, celebrado entre a Emissora e a Unido
Federal, por intermédio do Ministério de Minas e
Energia, em 26 de fevereiro de 2014, conforme
aditado (“Contrato de Concessao”) ("Projeto”).

Data estimada para o inicio do Projeto

0O Contrato de Concessdo foi celebrado em 26 de
fevereiro de 2014, sendo considerado: (i) o inicio das
obras na data de emissdo da primeira licenca de
ambiental de instalacao; ou seja, dia 15 de dezembro
de 2013; e (i) a data estimada para entrada em
operagdo comercial; ou seja, 31 de dezembro de
2018.

Fase atual do Projeto

Ao final do més de marco de 2018, a implementacdo
do Projeto estd 98% (noventa e oito por cento)
concluida, sendo que a implementaco dos restantes
2% (dois inteiros por cento) encontra-se em aurso.

Data estimada para o encerramento do
Projeto

A data estimada para o encerramento das obras é o
novembro de 2018 e a data de encerramento da
concessao € o dia 26 de janeiro de 2050.

Volume estimado de recursos financeiros
necessarios para a realizacio do Projeto

Os investimentos totais aplicados no Projeto estdo
estimados em aproximadamente
RS 3.012.611.426,00 (trés bilhdes, doze milhdes,
seiscentos e onze mil e quatrocentos e vinte e seis
reais).

Valor das Debé&ntures que sera destinado
ao Projeto

100% (cem por cento).

Alocagido dos recursos a serem captados
por meio das Debé&ntures

0s recursos captados por meio das Debéntures serdo
integralmente utilizados para pagamento futuro e/ou
reembolso de gastos, despesas efou dividas
relacionadas ao Projeto, observado que tais gastos,
despesas ou dividas ocorreram em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses contado da data
de encerramento da Oferta Restrita, nos termos do
pardgrafo 10-C do artigo 10 da Lei 12.431.

Percentual dos recursos financeiros
necessarios ao Projeto provenientes das
Debéntures

As Debéntures representam aproximadamente 8,3%
(oito inteiros e trés décimos por cento) do
investimento total do Projeto, considerando a
integralizacdo da totalidade das Debéntures.

CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING)

VIGENTE DA EMISSORA / EMISSAO* AR

*Conforme disposto nos documentos da operagdo. Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo

covenants@pentagonotrustee.com.br
**Conforme previsto na Data de Emissdo

3. PAGAMENTOS OCORRIDOS EM 2018

SERIE UNICA

DATA DE PAGAMENTO AMORTIZAGAO

JUROS
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4. POSICAO DE ATIVOS EM 31.12.2018
SERIE | EMITIDAS CIRCULACAO CONVERTIDAS | TESOURARIA | RESGATADAS | CANCELADAS AQUISICAO REPACTUACAO
FACULTATIVA
1 236.000 | 236.000 0 0 0 0 0 0
5. ALTERACOES ESTATUTARIAS DA EMISSORA (AGE), ASSEMBLEIAS GERAL DE TITULARES (AGD/AGT)
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E FATOS RELEVANTES OCORRIDOS NO EXERCICIO SOCIAL

ALTERACOES ESTATUTARIAS
Nao houve alteracdes estatutarias no periodo.

ASSEMBLEIAS GERAL DE TITULARES
Nao foram realizadas assembleias no periodo.

FATOS RELEVANTES

Fato Relevante em 21/02/2018 - Decisao do Diretor Geral da ANEEL referente ao que consta no
Processo n° 48500.005654/2013-48 (Obtengdo de excludente de responsabilidade pela
Companhia).

Fato Relevante em 21/02/2018 - Decisdo do Secretario Adjunto de Planejamento e
Desenvolvimento Energético do Ministério de Minas e Energia - Definicdo de novo montante de
garantia fisica de energia da Usina Hidrelétrica Sinop

Fato Relevante em 18/04/2018 - Realizacdo da 2° emissdo das debéntures simples, néao
conversiveis em agdes, das espécies com garantia real e adicional fidejussoria, em série Unica, da
companhia, para distribuicdo publica.

Fato Relevante em 15/05/2018 — Aprovacao em AGE, dentre outras matérias, da alteracdo de
condigdo para a realizagédo do resgate antecipado facultativo da totalidade das debéntures a
serem emitidas no ambito da 22 emissao de debéntures.

Fato Relevante em 22/11/2018 - Atraso no Inicio da Operagdo Comercial da UHE Sinop.

Aviso aos Debenturistas em 14/06/2018 - Celebracdo do primeiro aditamento ao instrumento
particular de escritura da segunda emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie com garantira real e adicional fidejussoéria, em série Unica, para distribuicdo publica com
esforgos restritos de distribuicdo da Companhia Energética Sinop S.A. (“Aditamento”).

Aviso aos Debenturistas em 28/12/2018 - Convite aos titulares das debéntures da 22 emissao -
série unica, a se reunirem com representantes da area de Relagdes com Investidores da
Companhia e seus assessores juridicos, com a finalidade de prestar esclarecimentos sobre
eventuais duvidas com relacao a Assembleia Geral de Debenturistas a ser realiza em 15/01/2019.
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6. INDICADORES ECON@MICOS, FINANCEIROS E DE ESTRUTURA DE CAPITAL DO EMISSORA*

iNDICE MARCO JUNHO SETEMBRO DEZEMBRO
Limite>=1,20

ICSD N/A N/A N/A Apurado=-7,22
N3do Atendido

*Conforme disposto nos documentos da operag¢do. Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo

covenants@pentagonotrustee.com.br

**Conforme previsto no Escritura de Emissdo, somente serd considerado um Evento de Inadimplemento, o descumprimento do

indice acima mencionado por 3 (trés) anos consecutivos ou por 3 (trés) anos intercalados.

7. GARANTIAS DO ATIVO

7.1 DESCRICAO CONTRATUAL (OBJETO DA GARANTIA)

A descrigdo encontra-se listada no Anexo Il deste Relatdrio.

7.2 INVENTARIO DAS MEDICOES FINANCEIRAS PERIODICAS*

MINIMO CONTRATO

STATUS DA MEDICAO

Saldo Minimo do Servico da
Divida das Debéntures + Conta de
Pagamento Debéntures

12 Aditamento ao Contrato de
Cessao Fiducidria

ENQUADRADO

*Conforme disposto nos documentos da operag¢do. Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo

garantia@pentagonotrustee.com.br

8. QUADRO RESUMO - INFORMAGOES OBRIGATORIAS - ANEXO 15 DA ICVM 583/16 C/C ART. 68,

§12, b da LEI 6.404/76

Inciso | do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16: "cumprimento pelo emissor
das suas obriga¢des de prestagcdo de informacbes periddicas, indicando as
inconsisténcias ou omissées de que tenha conhecimento"

Item 9 deste relatdrio

Inciso 1l do art. 12 do Anexo 15 da Instrugdo 583/16: "alteragbes estatutdrias
ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares de valores
mobilidrios"

Item 5 deste relatdrio

Inciso 1l do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16: "comentdrios sobre
indicadores econbémicos, financeiros e de estrutura de capital do emissor
relacionados a cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem condicbes que ndo devem ser
descumpridas pelo emissor"

Item 6 deste relatdrio

Inciso IV do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16: “quantidade de valores
mobilidrios emitidos, quantidade de valores mobilidrios em circulagdo e saldo
cancelado no periodo”

Item 4 deste relatdrio

Inciso V do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16: “resgate, amortizacgdo,
conversdo, repactuacdo e pagamento de juros dos valores mobilidrios realizados
no periodo”

Itens 3 e 4 deste
relatorio

Inciso VI do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16: “constituicdo e aplicagcdes
do fundo de amortiza¢do ou de outros tipos fundos, quando houver”

N3o aplicavel

Gdo Paulo
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Inciso VII do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16: “destina¢do dos recursos

. . . ~ . Item 2 deste relatério
captados por meio da emiss@o, conforme informacgbes prestadas pelo emissor”

Inciso VIl do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16: “relacdo dos bens e valores

. . ~ N3do aplicavel
entregues a sua administracdo, quando houver” P

Eventuais
descumprimentos, se
houver, se encontram
detalhados neste
relatério.

Inciso IX do art. 12 do Anexo 15 da Instrugdo 583/16: “cumprimento de outras
obrigag¢des assumidas pelo emissor, devedor, cedente ou garantidor na escritura
de emissdo, no termo de securitiza¢do de direitos creditdrios ou em instrumento
equivalente”

Inciso X do art. 12 do Anexo 15 da Instrugdo 583/16: “manutenc¢do da suficiéncia

. . Item 9 deste relatério
e exequibilidade das garantias

Inciso XI do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16: “existéncia de outras
emissées de valores mobilidrios, publicas ou privadas, feitas pelo emissor, por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do
emissor em que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiducidrio, bem
como os seguintes dados sobre tais emissées: a) denominacdo da companhia
ofertante; b) valor da emissdo; c) quantidade de valores mobilidrios emitidos; d)
espécie e garantias envolvidas; e) prazo de vencimento e taxa de juros; e f)
inadimplemento no periodo”

Inciso Xl do art. 12 do Anexo 15 da Instrugdo 583/16: “declaracéo sobre a néo
existéncia de situagdo de conflito de interesses que impega o agente fiducidrio a | Item 9 deste relatério
continuar a exercer a fungdo”

Anexo | deste relatorio

9. DECLARACOES DO AGENTE FIDUCIARIO:
A Pentagono declara que:

(i) se encontra plenamente apta, ndo existindo situacdo de conflito de interesses que o impega a
continuar no exercicio da funcdo de agente fiduciario;

(ii) ndo tem conhecimento de eventual omissdo ou inverdade nas informac¢des divulgadas pela
Emissora, ou, ainda, de eventuais atrasos na sua prestacao de informagbes, nem, tampouco, de eventual
depreciacdo e/ou perecimento da(s) garantia(s) prestada(s) nesta Emissdo, exceto pela indica¢do feita no
item 5 e 7. Assim, de acordo com as informacdes obtidas juntamente a Emissora, entendemos que a(s)
garantia(s) permanece(m) suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram) constituida(s), outorgada(s) e/ou
emitida(s), exceto pelo indicado no item 5 e 7;

(iii) as informagbes contidas neste relatério ndao representam recomendagao de investimento, andlise
de crédito ou da situacdo econOmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou
implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos. Essas informacoes
ndo devem servir de base para se empreender de qualquer acdo sem orientacao profissional qualificada,
precedida de um exame minucioso da situacdo em pauta. Em nenhuma circunstancia o agente fiduciario
serd responsavel por quaisquer perdas de receitas e proveitos ou outros danos especiais, indiretos,
incidentais ou punitivos, pelo uso das informacdes aqui contidas;

(iv) os documentos, demonstrativos contabeis e demais informacOes técnicas que serviram para
elaboracdo deste relatério encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste
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Agente Fiduciario. Para maiores informacdes e acesso aos documentos da emissdo sugerimos consultar o
site da Pentagono (www.pentagonotrustee.com.br), especialmente para acesso as informacgées eventuais;

(v) os valores e calculos expressos no presente relatdrio sdo oriundos da nossa interpretacdo acerca
dos documentos da operacdo, ndo implicando em qualquer compromisso legal ou financeiro;

(vi) este relatdrio foi preparado com todas as informacdes necessdrias ao preenchimento dos requisitos
contidos na Instrucdao CVM 583, de 20 de dezembro de 2016, Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e
demais disposicOes legais e contratuais aplicaveis, com base em informacGes obtidas junto a Emissora.
Embora tenhamos nos empenhado em prestar informacdes precisas e atualizadas, ndo ha nenhuma
garantia de sua exatiddo na data em que forem recebidas, nem de que tal exatiddo permanecera no futuro.

A versdo eletronica deste relatério foi enviada a Emissora, estando também disponivel em
www.pentagonotrustee.com.br

PENTAGONO S.A. DTVM
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ANEXO |

DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU
PRIVADO, FEITAS PELA EMISSORA, SOCIEDADES COLIGADAS, CONTROLADAS, CONTROLADORAS OU
INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO
NO PERIODO

Nao aplicavel.
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ANEXO 1l

GARANTIAS DO ATIVO - DESCRICAO CONTRATUAL (OBJETO DA GARANTIA*)

(Informagdes Adicionais podem ser obtidas no respectivo contrato de garantia)
*Texto extraido do(s) respectivo(s) contrato(s) de garantia.

I. Fianca: Garantia Fidejussdria prestada por (i) CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A. —
ELETRONORTE; (Il) COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO — CHESF; E (1) USINA
TERMELETRICA NORTE FLUMINENSE S.A.

Il. Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios:
“QUARTA
CESSAO FIDUCIARIA DOS DIREITOS CEDIDOS

Para assegurar o pagamento de todas as obrigacdes decorrentes dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO, como principal da divida, juros, comissdes, pena convencional, multas e
despesas, bem como o ressarcimento de todo e qualquer valor, mediante comprovagao, que as
PARTES GARANTIDAS venham a desembolsar em razdo da constituicdo, do aperfeicoamento, do
exercicio de direitos e da execucdao da garantia ora constituida, conforme previsto neste
CONTRATO CONSOLIDADO e/ou da execugdo das demais garantias previstas nos CONTRATOS DE
GARANTIA (“OBRIGACOES GARANTIDAS”), a CEDENTE cede fiduciariamente, em favor das PARTES
GARANTIDAS, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos da Lei n2 4.728, de 14
de julho de 1965, conforme alterada, artigo 66-B, § 39, até final quitacdo de todas as obrigacdes
assumidas pela CEDENTE nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, observado o disposto nos
artigos 25 e 26 das DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES (“DIREITOS CEDIDOS”):

o direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a
se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelo Poder Concedente a CEDENTE, incluido o
direito de receber todas as indeniza¢des pela extincdo da concessdo outorgada nos termos do
CONTRATO DE CONCESSAO;

os direitos creditorios da CEDENTE, provenientes dos Contratos de Compra de Energia no
Ambiente Regulado (“CCEARs”), do(s) Contrato(s) de Compra e Venda de Energia Elétrica
(“CCVEs”) e de quaisquer outros contratos supervenientes de comercializacdo de energia elétrica
firmados pela CEDENTE, celebrados ou a ser(em) celebrado(s) no Ambiente de Contratacdo
Regulada (“ACR”) ou no Ambiente de Contratacgao Livre (“ACL”), conforme o caso;

as garantias constantes dos CCEARs, dos CCVEs e de quaisquer outros contratos supervenientes de
comercializacdo de energia elétrica firmados pela CEDENTE;

quaisquer outros direitos e/ou receitas que sejam decorrentes do PROJETO;

os direitos creditérios decorrentes dos recursos depositados nas CONTAS DO PROJETO, incluindo
aqueles decorrentes dos rendimentos das aplicagdes financeiras associadas; e
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todos os demais direitos, corpdreos ou incorpdreos, potenciais ou ndo, da CEDENTE que possam
ser objeto de cessdo fiducidria de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis,
decorrentes do CONTRATO DE CONCESSAO ou decorrentes da venda de energia elétrica pela
CEDENTE.”

Ill. Penhor de Acdes:

“CONSIDERANDO QUE

(...)

3 os ACIONISTAS GARANTIDORES sdo legitimos titulares de 100% (cem por cento) das acdes
representativas do capital social da INTERVENIENTE ANUENTE;

4 a fim de garantir o pagamento de todas as obriga¢des decorrentes do CONTRATO DE
FINANCIAMENTO, os ACIONISTAS GARANTIDORES deram em garantia, ao BNDES, a totalidade das
acoes de que sdo titulares, representativas de 100% (cem por cento) do capital social da
INTERVENIENTE ANUENTE, bem como agdes e titulos conversiveis em acdes, que vierem a ser
emitidos pela INTERVENIENTE ANUENTE, seus rendimentos e outros direitos inerentes a tais a¢des
e titulos mediante a celebragdao do Contrato de Penhor de A¢bes n? 16.2.0270.2, com o BNDES, em
11 de agosto de 2016 (doravante “CONTRATO ORIGINAL”);

(...)

QUARTA
PENHOR DAS ACOES

Para assegurar o pontual e integral pagamento de todas as OBRIGACOES GARANTIDAS, os
ACIONISTAS GARANTIDORES, neste ato, empenham, em primeiro e uUnico grau, livres e
desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricoes em favor das PARTES GARANTIDAS,
em carater irrevogavel e irretratavel, em conformidade com o artigo 1.431 e seguintes da Lei n?
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“CODIGO CIVIL”) e o artigo 39 da Lei n2
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“LEI DAS S.A.”), observado o disposto nos
artigos 25 e 26 das DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES, os bens e direitos
abaixo descritos (em conjunto, os “BENS EMPENHADOQS”):

A totalidade das acdes representativas do capital social da INTERVENIENTE ANUENTE,
correspondentes, nesta data, a 1.694.200.000 (um bilhdo, seiscentos e noventa e quatro milhdes e
duzentas mil) agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, das quais 51% (cinquenta e um
por cento) sdo de propriedade da NORTE FLUMINENSE, 24,5% (vinte e quatro inteiros e cinco
décimos por cento) sao de propriedade da ELETRONORTE e 24,5% (vinte e quatro inteiros e cinco
décimos por cento) s3o de propriedade da CHESF (“ACOES EMPENHADAS”);

todas as novas ag¢des de emissao da INTERVENIENTE ANUENTE que qualquer um dos ACIONISTAS
GARANTIDORES venha a subscrever ou adquirir no futuro, bem como seus respectivos
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rendimentos, durante a vigéncia do presente CONTRATO CONSOLIDADO, seja na forma dos artigos
166, 167, 169 e 170 da LEI DAS S.A., seja por forca de bonificacdes, desmembramentos ou
grupamentos das ACOES EMPENHADAS, seja por consolida¢do, fusdo, aquisicdo, permuta de
acOes, divisdo de ac¢les, reorganizacao societaria ou sob qualquer outra forma, quer substituam
ou ndo as acles originalmente empenhadas, as quais, uma vez adquiridas pelos ACIONISTAS
GARANTIDORES, integrardo, automaticamente e independentemente de qualquer formalidade
adicional, a definicio de ACOES EMPENHADAS constante do inciso | desta Clausula Quarta do
presente  CONTRATO CONSOLIDADO para todos os fins e efeitos de direito, e ficardo
automaticamente integradas ao presente penhor, aplicando-se as mesmas todos os termos e
condigbes deste CONTRATO CONSOLIDADO (“ACOES ADICIONAIS”);

todos os frutos, lucros, rendimentos, bonifica¢des, juros, distribuicdes e demais direitos, inclusive
dividendos, em dinheiro ou mediante distribuicdo de novas acdes, que venham a ser apurados,
declarados e ainda ndo pagos ou a serem declarados, recebidos ou a serem recebidos, creditados
ou pagos pela INTERVENIENTE ANUENTE em relacdo as ACOES EMPENHADAS, de propriedade dos
ACIONISTAS GARANTIDORES, bem como acdes decorrentes de debéntures conversiveis, partes
beneficidrias ou outros valores mobiliarios conversiveis em agdes, relacionados a participacdo dos
ACIONISTAS GARANTIDORES no capital social da INTERVENIENTE ANUENTE, além de direitos de
preferéncia e opc¢des, que venham a ser por eles subscritos ou adquiridos até a liquidacdo das
dividas decorrentes dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, observado o disposto na Clausula
Décima Segunda; e

todos os valores e bens recebidos ou, de qualquer forma, distribuidos e/ou atribuidos aos
ACIONISTAS GARANTIDORES a titulo de qualquer cobranga, permuta, venda ou outra forma de
disposicdo de qualquer das ACOES EMPENHADAS, de quaisquer bens ou titulos nos quais as ACOES
EMPENHADAS sejam convertidas e de quaisquer outros bens ou titulos sujeitos ao presente
penhor, incluindo qualquer depésito, valor mobilidrio ou titulo negociavel.
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