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COMPANHIA ENERGETICA SINOP S.A.
Companhia Aberta — Registro CVM n° 2415-5
CNPJ/MF no 19.527.586/0001-75
NIRE: 51.3.0001387-8

COMUNICADO AO MERCADO
Fitch Afirma Rating Nacional ‘AAA(bra)’ da EDF Norte Fluminense S.A. (“EDF NF»?)

COMPANHIA ENERGETICA SINOP S.A. (“Companhia” ou “Sinop Energia™), sociedade
anénima, com sede na Cidade de Sinop, Estado de Mato Grosso, na Avenida das Sibipirunas,
n.? 3.662, Setor Comercial, CEP 78550-262, com seus atos constitutivos registrados na Junta
Comercial do Estado de Mato Grosso sob o NIRE 51.3.0001387-8, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 19.527.586/0001-75, registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) como companhia
aberta sob o c6digo n.° 02415-5, comunica a0 mercado em geral que, seu maior acionista, com
participacio de 51% (cinquenta e um porcento) no capital social da Companhia e, ainda, fadora da
Segunda Emissio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia
Real e Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicio Piblica, com Esforgos Restritos de
Distribuicio, da Companhia Energética Sinop S.A., teve seu Rating Nacional de Longo Prazo
reafirmado como ‘AAA(bra)’ pela Fitch Ratings em 15 de maio de 2019. O press release com o

detalhamento da anilise consta como Anexo I ao presente documento.

A Companhia reitera seu compromisso de manter os acionistas e o mercado em geral informados

acerca do andamento deste e de qualquer outro assunto de interesse.

Sinop, MT, 16 de maio de 2019.

3\

Mauro de\Alkeida Santos

Diretor Administrativo e Financeiro e de Relagdes com Investidores
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Anexo I

Press Release: Fitch Afirma Rating Nacional ‘AAA (bra)’ da EDF NF; Perspectiva Estavel
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Fitch Afirma Rating Nacional ‘AAA(bra)’ da EDF NF; Perspectiva Estavel

Fitch Ratings - Rio de Janeiro, 15 de maio de 2019: A Fitch Ratings afirmou o Rating Nacional de Longo
Prazo ‘AAA(bra)’ da EDF Norte Fluminense S.A. (EDF NF). A Perspectiva do rating é Estavel.

O rating da EDF NF reflete a qualidade de crédito de sua controladora indireta, a Electricité de France S.A.
(EDF, IDR (lIssuer Default Rating — Rating de Inadimpléncia do Emissor) de Longo Prazo ‘A-" (A
menos)/Perspectiva Estavel). A classificacdo considera o de moderado a forte conjunto dos vinculos legais,
operacionais e estratégicos entre a companhia e a EDF, de acordo com a Metodologia de Vinculo Entre
Ratings de Controladoras e Subsidiarias da Fitch. Este vinculo é comprovado, principalmente, pela garantia
prestada pelo seu controlador direto, a EDF International (EDFI, ndo avaliada pela Fitch), no &mbito do
contrato de suprimento de gas entre a EDF NF e seu fornecedor. A EDFI é uma subsidiaria integral da EDF
e a compra de gas, formalizada no contrato em que figura como garantidor, é o principal item de custo da
EDF NF, correspondendo a cerca de 60% dos custos operacionais da empresa.

A analise também contempla o baixo risco de negdcio de geracdo térmica de energia elétrica da EDF NF e o
seu robusto perfil financeiro em bases individuais, com perspectiva de forte e previsivel geracéo operacional
de caixa e estrutura de capital conservadora. O perfil de crédito da empresa é beneficiado, ainda, pela sua
elevada flexibilidade financeira, para a qual também é considerada a potencial reducdo dos dividendos a
serem pagos para o controlador, caso necessario, conforme ja ocorrido. A Fitch também considera positiva a
expectativa de conclusdo do Unico projeto da EDF NF em fase de construgéo, prevista para este ano, do qual
a companhia detém 51% de participacdo no capital. Este projeto tem sofrido atrasos e exigido aportes de
recursos em montantes superiores aos inicialmente orcados. A avaliacdo também considera a concentragdo
da venda contratada de energia em um unico cliente, a Light Servigos de Eletricidade S.A. (Light Sesa —
Rating Nacional de Longo Prazo ‘A+(bra)’ (A mais (bra))/Perspectiva Negativa), o moderado risco
regulatério do setor elétrico brasileiro e o risco hidrol6gico atualmente acima da média historica, fatores que
individualmente ndo impactam negativamente a classificacéo.

A Perspectiva Estavel reflete a expectativa da Fitch de que os atuais vinculos entre a EDF NF e seu
controlador serdo mantidos nos préximos anos e o fato de que a atual classificacdo da EDF NF ndo seria
impactada negativamente mesmo em caso de rebaixamentos em mais de um grau no rating da EDF.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

Vinculo de Moderado a Elevado: O rating da EDF NF, controlada pela EDF por meio de sua subsidiaria
integral EDFI, incorpora os atuais e futuros beneficios provenientes de seu vinculo com a controladora
indireta em seu perfil de crédito. A Fitch entende que estes beneficios se materializam na garantia prestada
pela EDFI a EDF NF no contrato de suprimento de gas com a CEG Rio (ndo avaliada) e com a Petr6leo
Brasileiro S.A. (Petrobras - ‘AA(bra)’/Estavel). A Fitch considera que esta garantia, vigente até novembro
de 2019 e que tem sido renovada em bases anuais desde 2005, serd mantida nos préximos anos. Apesar da
EDFI e da EDF NF possuirem portes reduzidos dentro do grupo EDF, este tltimo tende a expandir suas
operagdes internacionais e tem o Brasil como um pais estratégico para crescimento. As atividades
internacionais concentradas abaixo da EDFI fazem parte da atividade principal, mas representaram apenas
2% do EBITDA consolidado da EDF em 2018, enquanto a EDF NF representou em torno de 35% do
EBITDA consolidado da EDFI.

A Fitch considera que o vinculo com a matriz é reforcado pela gestdo integrada de caixa do grupo EDF e
pela flexibilidade financeira concedida a subsidiaria, por meio da reducdo do pagamento de dividendos. O
menor fluxo de dividendos durante 2013-2015 e 2017-2018 permitiu que a EDF NF suportasse, sem
pressionar seu perfil financeiro, os desembolsos com aportes de capital referentes a sua participacdo na
Companhia Energética Sinop S.A. (Sinop), usina hidrelétrica em fase final de construcao.

Risco de Negdcio Gerenciavel: A EDF NF beneficia-se da venda praticamente integral de sua garantia fisica
em contrato de longo prazo (PPA) com a Light Sesa. Isto confere elevada previsibilidade para a receita da
companhia. O contrato prevé a entrega de 725 MW médios e tem vigéncia até 2024, com precos reajustados
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anualmente em férmula paramétrica que incorpora a inflagdo, variagdo cambial e o preco do géas praticado
no mercado local. A energia envolvida no contrato corresponde a 95% da garantia fisica da UTE Norte
Fluminense, unico ativo em operacdo da EDF NF. O reajuste de seu principal item de custo, a compra de
gés, ocorre em bases mensais e a empresa mitiga o risco de descasamento entre os reajustes do PPA e do
contrato de gas com a contratagdo de protecdo para a variacdo cambial. De qualquer forma, a Fitch entende
gue a empresa possui o desafio de mitigar variagdes no preco do gas e da inflacdo ao longo do ano,
repassados a tarifa de fornecimento apenas quando do reajuste anual, e de manter a eficiéncia na compra de
energia de terceiros em periodos de interrupcdo de suas unidades geradoras para manutencdo, quando sua
geracdo fisica é reduzida.

Forte Perfil Financeiro: A EDF NF possui perfil financeiro bastante conservador, tendo em vista seu estagio
maduro de operacdo, com inicio das atividades da UTE Norte Fluminense em 2004 e liquidacdo da divida
associada a sua construcdo em 2016. O cendrio-base da Fitch ndo inclui aquisicBes e novos projetos,
somente a conclusdo da Sinop. Em bases consolidadas, a EDF NF deve permanecer com reduzida posicdo de
divida em seu balanco patrimonial e com alavancagem financeira liquida ajustada abaixo de 2,0 vezes nos
préximos anos, mesmo incluindo as garantias prestadas para o projeto Sinop, consideradas divida fora do
balanco e utilizadas no calculo de alavancagem. Ao final de 2018, os indices divida total ajustada/EBITDA e
divida liquida ajustada/EBITDA, de 2,2 vezes e 2,1 vezes, respectivamente, consideravam o saldo de
BRL670 milhdes destas garantias.

Geracdo de Caixa Robusta: Em bases individuais, a EDF NF tem historico de robusto fluxo de caixa das
operagdes (CFFO), com BRL382 milhdes, em média, de 2015 a 2018. Em 2019, o CFFO da companhia
deverd se fortalecer e atingir BRL448 milhdes, impactado pelo EBITDA também fortalecido de BRL501
milhdes, beneficiado pela maior disponibilidade das unidades geradoras ap0s manutengdo preventiva
realizada em 2018. Associado a esperada redugdo de paradas programadas a partir de 2019, o nivel de
investimentos também devera se reduzir — cerca de BRL80 milhdes em 2019, frente a BRL203 milhdes em
2018 —, o que fara o fluxo de caixa livre (FCF) retornar para 0 campo positivo. A Fitch espera FCF de
BRL362 milhdes em 2019 e média de BRL88 milhdes de 2020 a 2022, quando a empresa voltara a
apresentar significativos desembolsos de caixa com distribuicdo de dividendos, em média de BRL254
milhdes no periodo. Para 2019, a Fitch considera que havera flexibilidade na distribui¢cdo de dividendos
devido a previsao de novos aportes de capital na Sinop, de cerca de BRL400 milhdes.

Risco de Construcdo a Ser Monitorado: O parque gerador da EDF NF deverd aumentar em 2019 com a
concluséo das obras e a entrada em operagdo da Sinop. Com 402 MW de capacidade instalada, a Sinop
controlada pela EDF NF (51%) e por subsidiarias do grupo Eletrobras (‘AA(bra)’/Perspectiva Estavel). Por
falta de licencimento ambiental, este empreendimento, ndo consolidado pela EDF NF, ndo entrou em
operagdo na data prevista em 2018. O atraso no inicio da efetiva geracdo de energia, previsto agora para
novembro de 2019, exigira aportes de capital dos acionistas para recomposicdo de lastro de energia para
honrar os compromissos contratuais, estimados, somente para esta finalidade, em cerca de BRL350 milhdes
— na propor¢do da EDF NF. Mesmo apés a fase madura da operagdo desta usina, a Fitch ndo incorpora
recebimento de dividendos na EDF NF no seu horizonte de projecéo.

Concentracdo em um Unico Cliente: A Fitch considera o risco de concentracio da totalidade da receita da
EDF NF com a Light Sesa administravel, dada a qualidade de crédito atual da distribuidora e por entender
que os gastos com compra de energia sao uma obrigacdo sénior para distribuidoras. A EDF NF é a maior
fornecedora individual de energia elétrica da Light Sesa, uma das principais distribuidoras de energia do
Brasil. A EDF NF detém a concessdo até 2034 para operar a UTE Norte Fluminense, com capacidade
instalada de 827MW e garantia fisica de 751MW, em média, sendo uma das cinco maiores usinas
termoelétricas em atividade do Brasil. Por ter baixo custo de operagdo, esta usina vem sendo despachada
continuamente pelo Operador Nacional do Sistema (ONS), o que reforca sua geracao operacional de caixa.

Setor Estratégico para o Pais: Na visdo da Fitch, o perfil de crédito dos agentes do setor elétrico brasileiro se
beneficia da importancia estratégica do setor para sustentar o potencial de crescimento econémico do pais e
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fomentar novos investimentos. O Governo Federal tem atuado para contornar problemas sistémicos que
impactem o fluxo de caixa das empresas e pautado discussdes para aprimorar 0 j& testado marco regulatorio,
no sentido de reduzir o risco do setor.

RESUMO DA ANALISE

O vinculo de moderado a forte da EDF NF com o acionista controlador compensa o maior risco de negécios
e o perfil financeiro menos robusto em relagdo a outras empresas do setor elétrico brasileiro classificadas
com o Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’: Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. (Taesa),
Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista S.A. (CTEEP) e Engie Brasil Energia S.A. (Engie
Brasil). A Fitch utiliza a mesma base de avaliacio para a CPFL Energia S.A. (CPFL Energia,
‘AAA(bra)’/Estavel), cujo forte vinculo com o controlador indireto, State Grid China Corporation (IDR
‘A+> (A mais)/Estavel), se sobrepde ao perfil financeiro mais agressivo e ao maior risco de atividade em
relacdo as demais empresas classificadas com o Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’.

PRINCIPAIS PREMISSAS
As principais premissas do cendrio de rating da Fitch para a EDF NF incluem:

-- Geragdo prdpria de energia correspondente a 95% do volume do contrato de venda de energia para a Light
Sesa em 2019 e 97%, em média, de 2020 a 2022;

-- Preco médio de compra de energia de BRL220/MWh em 2019 e BRL295/MWh, em média, de 2020 a
2022 para cobrir a energia ndo gerada pela propria usina;

-- Despesas operacionais ajustadas pela inflagéo;

-- Distribuigdo de dividendos equivalente a 100% do lucro liquido distribuivel;

-- Auséncia de aquisi¢des e/ou novos investimentos.

SENSIBILIDADE DOS RATINGS
Desenvolvimentos que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Acéo de Rating Positiva Incluem:
-- Néo se aplica, pois a classificacdo ja se encontra no nivel mais alto da escala de Rating Nacional da Fitch.

Desenvolvimentos que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Ac¢do de Rating Negativa
Incluem:

-- Rebaixamento, em maltiplos graus, do IDR da EDF;

-- Percepcdo, pela Fitch, de reducdo do vinculo entre a EDF, EDFI e a EDF NF.

LIQUIDEZ

Elevada Flexibilidade Financeira: A Fitch entende que o perfil de liquidez da EDF NF é beneficiado pela
flexibilidade financeira proveniente de seu controle pelo grupo EDF, com possibilidade de reter dividendos,
caso necessario. Em 31 de dezembro de 2018, a empresa possuia saldo a pagar de dividendos declarados e
ndo pagos de BRL149 milhdes. Este montante ndo devera ser pago integralmente em 2019, pois apesar da
expectativa de um robusto CFFO e de menores investimentos no ano, a empresa ainda precisara realizar
significativos desembolsos de cerca de BRL400 milhdes em aportes de capital para a conclusdo da
construcdo da Sinop. Na mesma data, a EDF NF apresentava modesta posicdo de caixa e aplicacdes
financeiras, de BRL30 milhGes, que cobriam de forma fraca a moderada, em 0,4 vez, sua Unica divida, um
empréstimo bancério junto ao banco BNP Paribas Brasil S.A., no montante de BRL81 milhdes, cujo
vencimento serd em agosto de 2019 e devera ser rolado. A Fitch ndo contempla elevacdo na posicdo de
divida da companhia e espera que a divida rolada seja liquidada em 2020. Para a agéncia, o forte perfil de
crédito e o possivel suporte proveniente do acionista controlador mitigam os riscos de refinanciamento da
atual divida.
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RELACAO COMPLETA DAS ACOES DE RATING
A Fitch realizou a seguinte agéo de rating:

EDF NF
-- Rating Nacional de Longo Prazo afirmado em ‘AAAbra)’.
A Perspectiva do rating € Estavel.

Contatos:

Analista principal

Wellington Senter

Analista sénior

+55-21-4503-2606

Fitch Ratings Brasil Ltda.

Av. Bardo de Tefé, 27 - Sala 601 - Saude
Rio de Janeiro - RJ - CEP: 20220-460

Analista secundario
Gustavo Mueller
Diretor
+55-21-4503-2606

Presidente do comité de rating
Mauro Storino

Diretor sénior
+55-21-4503-2625

RelacBes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, Rio de Janeiro, Tel.: +55-21-4503-2623, E-mail:
jaqueline.carvalho@fitchratings.com.

INFORMACOES REGULATORIAS:

A presente publicacdo é um relatério de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao artigo
16 da Instrugdo CVM n° 521/12.

As informacdes utilizadas nesta analise sdo provenientes da EDF NF.

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informacdes utilizadas na classificagdo de risco de
crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confiaveis, incluindo, quando apropriado, fontes de
terceiros. No entanto, a Fitch ndo realiza servicos de auditoria e ndo pode realizar, em todos 0s casos,
verificagdo ou confirmacéo independente das informagdes recebidas.

A Fitch utilizou, para sua analise, informacdes financeiras disponiveis até 9 de maio de 2019.

Historico dos Ratings:

EDF NF

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela Gltima vez: 17 de maio de 2018.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 17 de maio de 2018.
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A classificagdo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e o rating
atribuido ndo foi alterado em virtude desta comunicacéo.

Os ratings atribuidos pela Fitch séo revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo X do Formulério de Referéncia,
disponivel em sua pagina na Internet, no endereco eletronico:
https://www.fitchratings.com/site/dam/jcr:015e95de-5c3f-41¢8-b679-
b47388194d17/CVM_Form_Referencia_2018.pdf

Para informacgdes sobre possiveis alteragdes na classificacdo de risco de crédito veja o item: Sensibilidade
dos Ratings.

Informacdes adicionais estdo disponiveis em '‘www.fitchratings.com' e em '‘www.fitchratings.com/brasil'.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatorio de classificagdo de
risco de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que nao seja o devedor ou o
emissor classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor (“underwriter”), ou o depositante do
instrumento, titulo ou valor mobiliério que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- Metodologia de Ratings Corporativos (19 de fevereiro de 2019).
-- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (18 de julho de 2018).
-- Metodologia de Vinculo Entre Ratings de Controladoras e Subsidiarias (16 de julho de 2018).

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITACOES E
TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR ESSAS
LIMITACOES E TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ALEM DISSO, AS
DEFINICOES E OS TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE PUBLICO DA
AGENCIA, EM WWW.FITCHRATINGS.COM. OS RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E
METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE DISPONIVEIS NESTE SITE. O
CODIGO DE CONDUTA DA FITCH E AS POLITICAS DE CONFIDENCIALIDADE, CONFLITOS DE
INTERESSE; SEGURANCA DE INFORMACAO (FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE E
OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE
SITE, NA SECAO "CODIGO DE CONDUTA". A FITCH PODE TER FORNECIDO OUTRO SERVICO
AUTORIZADO A ENTIDADE CLASSIFICADA OU A PARTES RELACIONADAS. DETALHES
SOBRE ESSE SERVICO PARA RATINGS PARA O QUAL O ANALISTA PRINCIPAL ESTA
BASEADO EM UMA ENTIDADE DA UNIAO EUROPEIA PODEM SER ENCONTRADOS NA
PAGINA DO SUMARIO DA ENTIDADE NO SITE DA FITCH.

Copyright © 2019 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY, NY
10004.Telefone:

1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos
Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida a reproducdo ou retransmissao, integral ou parcial, exceto
quando autorizada. Todos os direitos reservados. Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros relatérios
(incluindo informacdes sobre projecdes), a Fitch conta com informacdes factuais que recebe de emissores e
underwriters e de outras fontes que a agéncia considera confiaveis. A Fitch realiza uma apuracdo adequada
das informacdes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém razoavel
verificacdo destas informacGes de fontes independentes, & medida que estas fontes estejam disponiveis com
determinado patamar de seguranca, ou em determinada jurisdigdo. A forma como € conduzida a investigacéo
factual da Fitch e o escopo da verificagcdo de terceiros que a agéncia obtém poderdo variar, dependendo da
natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicdo em que o titulo
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analisado ¢ oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da disponibilidade e natureza da
informacdo publica envolvida, do acesso a administracdo do emissor e seus consultores, da disponibilidade
de verificagdes pré-existentes de terceiros, como relatorios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas,
avaliacOes, relatorios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e outros relatérios fornecidos por
terceiros, disponibilidade de fontes independentes e competentes de verificagdo, com respeito ao titulo em
particular, ou na jurisdicdo do emissor, em especial, e a diversos outros fatores. Os usuarios dos ratings e
relatérios da Fitch devem estar cientes de que nem uma investigacdo factual aprofundada, nem qualquer
verificacdo de terceiros podera assegurar que todas as informagdes de que a Fitch dispde com respeito a um
rating ou relatério serdo precisas e completas. Em ultima instncia, 0 emissor e seus consultores sdo
responsaveis pela precisdo das informag6es fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e
outros relatorios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch é obrigada a confiar no trabalho de especialistas,
incluindo auditores independentes, com respeito as demonstracfes financeiras, e advogados, com referéncia
a assuntos legais e tributarios. Além disso, os ratings e as projec¢Ges financeiras e outras informagdes séo
naturalmente prospectivos e incorporam hipéteses e premissas sobre eventos futuros que, por sua natureza,
ndo podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificacdo sobre fatos atuais,
0s ratings e as projecdes podem ser afetados por condi¢fes ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em
gue um rating foi emitido ou afirmado.

As informacdes neste relatorio sdo fornecidas "tais como se apresentam”, sem que oferecam qualquer tipo de
garantia. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os
relatérios se apoiam em critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados
pela Fitch. Os ratings e relatérios sdo, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e nenhum
individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou relatério. O rating ndo
cobre o risco de perdas em funcéo de outros riscos que ndo sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja
especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os
relatérios da Fitch sdo de autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch
participaram de sua elaboracdo, mas ndo sdo isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto.
Os nomes sdo divulgados apenas para fins de contato. Um relatério que contenha um rating atribuido pela
Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informagdes reunidas, verificadas e apresentadas aos
investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou
retirados a qualquer tempo, por qualquer razdo, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece
aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendacgdo de compra,
venda ou retencdo de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a correcdo dos precos de mercado, a
adequacdo de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isen¢do de impostos ou taxacdo
sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores,
seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar os titulos. Estes precos geralmente
variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel) por emissdo. Em certos
casos, a Fitch analisaré todas ou determinado nimero de emissdes efetuadas por um emissor em particular
ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um Unico pagamento anual.
Tais valores podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A
atribuicdo, publicacéo ou disseminagdo de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a
utilizacdo de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaracdo de registro submetida
mediante a legislacdo referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servicos
Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislacdo referente a titulos de qualquer outra
jurisdicdo, em particular. Devido a relativa eficiéncia da publicacdo e distribuicdo por meios eletrénicos, o
relatdrio da Fitch podera ser disponibilizada para os assinantes eletronicos até trés dias antes do acesso para
0s assinantes dos impressos.

Para a Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma
licenca australiana de servicos financeiros (licenca AFS n°337123.), a qual autoriza o fornecimento de
ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informacdes sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch
ndo se destinam a ser utilizadas por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades
(Corporations Act 2001).
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FitchRatings

POLITICA DE ENDOSSO - A abordagem da Fitch em relacdo ao endosso de ratings, de forma que os
ratings produzidos fora da UE possam ser usados por entidades reguladas dentro da UE para finalidades
regulatérias, de acordo com os termos da Regulamentacdo da UE com respeito as agéncias de rating, podera
ser encontrada na pagina Divulgac6es da Regulamentacdo da UE (EU Regulatory Disclosures) no endereco
eletrénico www.fitchratings.com/site/regulatory. Ao status de endosso de todos os ratings Internacionais é
informada no sumario da entidade de cada instituicdo classificada e nas paginas de detalhamento da
transacdo de todas as operacBes de finangas estruturadas, no website da Fitch. Estas publicacdes sdo
atualizadas diariamente.
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