Companhia
FNergelica
SnopSA.
(Pre-operacional)

Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2017
e 2016



Companhia Energética Sinop S.A. (Pré-operacional)
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

Lonteddo

Relatério da Administragdo 3
Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras 9
Balangos patrimoniais 14
Demonstracées de resultados 15
Demonstracoes de resultados abrangentes 16
Demonstra¢oes das mutacdes do patriménio liquido 17
Demonstragoes dos fluxos de caixa 18
Demonstragoes dos valores adicionados 19
Notas explicativas as demonstragdes financeiras 20



Relatorio da Administragao
Senhores Acionistas,

A Companhia Energética Sinop S.A., em cumprimento as disposigdes legais e estatutérias,
submete a apreciagdo de V.Sas. o Relatério da Administragio e as suas correspondentes
Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017,
acompanhadas do Relatdrio dos Auditores Independentes.

1. Perfil da Companhia

A Companhia Energética Sinop S.A. — Sinop Energia (“Companhia”) ¢ uma Sociedade de Propésito
Especifico, de capital aberto, constituida em 28 de outubro de 2013. A Companhia ¢ controlada por
meio de Acordo de Acionista (“Acordo’), do qual todos os acionistas fazem parte, conforme disposto
no artigo 118 da Lei n°® 6.404/76. Os acionistas constituiram a Companhia com propdsito especifico
de conduzir todas as atividades necessarias a implantag@o, operagdo, manutengio e exploragéo da
Usina Hidrelétrica Sinop (“UHE Sinop”), no Rio Teles Pires, localizada no Estado do Mato Grosso,
bem como das instalagdes de transmissdo de interesse restrito a central geradora. A sede da
Companhia esta localizada na Cidade de Sinop, Estado do Mato Grosso, na Avenida das Sibipirunas,
n° 3662 - Centro.

A partir de 11/12/2014 a Companhia teve seu controle aciondrio alterado conforme a Ata de Reunido
de Assembleia Geral Extraordinaria e anexos, registrados na Junta Comercial do Distrito Federal, a
partir de quando a Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A., passou a integrar o quadro de
acionista.

Em 2 de fevereiro de 2017, complementado em 3 de margo de 2017, a Companhia protocolou
junto a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) — (Processo SEI n° 19957.001002/2017-00) a
solicitagdo de registro inicial de companhia aberta, Categoria “B”, sem emiss&o piblica
concomitante. Em 22 de junho de 2017, a CVM concedeu o Registro de Emissor - Categoria
“B” através do Oficio RIC n° 11/2017/CVM/SEP.

2. Implantac¢io do Empreendimento

A Usina Hidrelétrica (UHE) Sinop, em implantag&o no rio Teles Pires, nas divisas dos municipios
de Claudia (margem direita do rio) e Itatba (margem esquerda), estado de Mato Grosso, terd
poténcia instalada de 401,88 MW, com reservatério a ser formado com 4rea de inundagio de 342,82
km? em seu Nivel de Agua (NA) Méximo Normal e Area de Preservagio Permanente (APP) de
114,52km?, abrangendo parcialmente terras de cinco municipios — Cludia, Ipiranga do Norte,
Itauba, Sinop e Sorriso, no estado de Mato Grosso. A garantia fisica de energia da UHE Sinop para
o exercicio em que as unidades geradoras forem instaladas é de 239,8 MW médios.

A Companhia Energética Sinop (Sinop Energia) ¢ detentora, junto & Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel), da concessdo para explorar o potencial de energia hidraulica gerada pelo
empreendimento, direito este que lhe foi concedido como resultado do Leildo ANEEL, realizado em
29/08/13 e foi constituida em cumprimento aos termos do Edital para contratagdo deenergi
proveniente de novos empreendimentos. i //\
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Em 26 de fevereiro de 2014, a Companhia assinou Contrato de Concessdo n° 01/2014 com a Unizo
através do MME - Ministério de Minas e Energia, para exploragéo dos servigos de geragio de energia
elétrica, cujo prazo é de 35 anos a partir da assinatura do referido contrato. Ainda de acordo com o
referido contrato, 90% da energia assegurada serd destinada ao mercado regulado.

Conforme cronograma constante do Contrato de Concessao, as unidades geradoras da UHE Sinop
estavam previstas para estar em pleno funcionamento em maio de 2018. Entretanto, em virtude de
situagdes que acarretaram na paralisagio das atividades construtivas ou em impedimentos de acesso
a areas vitais para a execugdo de servigos inerentes & implantagio das obras civis principais, houve
a necessidade de adequag@o do cronograma construtivo da UHE Sinop. Neste contexto, destacam-
se os seguintes entraves associados as obras de implantagdo da UHE Sinop:

Entraves Ambientais/Judiciais

° Suspensdo da Licenga de Instalagdo da Usina (LI n° 63544/2014) pelo periodo de
01/04/2014 a 10/07/2014, em razéo de Ag¢éo Civil Publica ajuizada pelo Ministério Publico
Federal por suposta irregularidade no Processo de Licenciamento da UHE Sinop. A liminar
que suspendeu a LI foi publicada em 01/04/2014, a Sinop Energia interpds recurso contra
essa decisdo em 08/05/2014 e em 10/07/2014 a LI pdde entdo ser reestabelecida;

° Suspensgo da Autorizagio de Imiss3o Provisoria na Posse da drea necesséria a implantagio
do canteiro de obras, pois, mesmo tendo a Sinop Energia ingressado com agfo de
desapropriagdo para viabilizar a posse, em 06/06/2014, a efetivagdo da posse foi
prejudicada em razéo de contestagdes judiciais que depois se demonstram improcedentes.
Assim, somente em 08/10/2014, conforme Auto de Imiss3o, foi cumprido o mandado de
Imissdo Provisoria na Posse em favor da Sinop Energia;

° Embargo da execugdo da lavra de arenito, extragéo e beneficiamento, em face de Termo de
Embargo/Interdigdo n° 123687 e Auto de Infragdo n° 135538, lavrado em 22/10/2015 pela
SEMA/MT, que determinou o embargo de tais atividades. Nada obstante a diligéncia da
Sinop Energia, que ajuizou agfo judicial, logo em 28/10/2015, para superar tal obsticulo, o
embargo foi restaurado em 14/12/2015 e somente pdde ser superado quando, apos anulagido
do referido embargo na esfera administrativa pelo proprio 6rgdo ambiental em 24/03/2016,
o Poder Judiciario julgou improcedente o processo judicial em face da perda de objeto em
26/07/2016;

o Atrasos do 6rgdo ambiental na emissdo das Autorizagdes de Supressdo Vegetal (ASV)
necessarias para se realizar a exploraggo de areas de empréstimo de solo e rocha situadas a
margem esquerda do rio Teles Pires, cuja utilizagdo do material seria imprescindivel para a
constru¢do das ensecadeiras de desvio do rio, e depois para a construgdo da barragem
propriamente dita. Esses atrasos acarretaram impactos na sequéncia construtiva do
empreendimento, inclusive no desvio do rio Teles Pires durante o periodo seco de 2016,
com perda de janela hidrolégica. Para a drea de empréstimo de solo, referida ASV foi
emitida aproximadamente 14 meses apds a sua solicitagdo. Para a drea de empréstimo de
rochas, referida ASV foi emitida aproximadamente 08 meses apés sua solicitagdo. Além
disso, destaca-se o atraso do 6rgdo ambiental também para a emissdo da ASV associada &
drea da Linha de Transmissio 500kV UHE Sinop — SE Claudia, a qual fai emiti
aproximadamente 10 meses apds sua solicitag@o.
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Entrave Acesso SIN

° Alterag3o do bay de conexio na SE Claudia, fato que veio a ser comunicado em 19/06/2015,
pela transmissora acessada (Matrinchd Transmissora S.A.), sob a justificativa de que seria
necessario licitar a ampliagdo do patio da SE Claudia para viabilizar a conexdo do
empreendimento, dada a solicitagio da ANEEL de implantagéo do 3° circuito da LT
Claudia-Paranaita. Companhia apresentou uma soluggo técnica a ONS (Operador Nacional
do Sistema Elétrico) de conexdo ao bay imediatamente ao lado daquele previsto e chegou-
se ao consenso, de forma definitiva, conforme item 5 da Carta ONS 0100/200/2017 de 6 de
fevereiro de 2017.

Entrave Financeiro

° Atraso de cerca de 8 meses no financiamento junto ao BNDES, pois, muito embora a Sinop
Energia tenha iniciado as tratativas com antecedéncia, a referida instituigéo financeira fez
exigéncia inédita quanto a necessidade de previsdo, no ambito do contrato de
financiamento, de medida mitigadora quanto aos efeitos do risco hidroldgico, tendo em
vista discussdes judiciais associadas ao tema GSF/MRE. Outra dificuldade enfrentada diz
respeito a exigéncia de solugdo alternativa para as garantias da parcela do financiamento
correspondente as participagdes das acionistas Eletronorte e Chesf, em fungio de exigéncias
do BNDES.

Tendo presente todo este cenario, apesar dos esforgos e diligéncia da Companhia em superar tais
obstaculos, certas etapas do cronograma restaram comprometidas, sendo estimado um atraso médio
na conclusio do empreendimento de 10 a 12 meses, com a entrada em operagdo comercial da
Unidade Geradora 01 e da Unidade Geradora 02 prevista para 31/12/2018. Na avaliagdo da
Administragdo e apoiada em avaliagdo dos assessores juridicos externos da Companhia, ndo ha
obrigagdo contratual a ser registrada nas demonstragdes financeiras em razio do referido atraso, cujo
assunto continuara sendo objeto de monitoramento continuo pela Administragdo.

A Companhia ainda dependerd de quantias significativas em custos de organizag@o,
desenvolvimento e pré-operag3o para conclusdo da UHE Sinop. A partir de dezembro de 2017, com
a previsdo para o inicio das atividades em 1° de janeiro de 2018 (cronograma do Contrato de
Concessio), a Companhia incorreu em gastos com a aquisigdo de lastro de energia e de energia fisica
perante terceiros para cumprir com as obrigagdes junto as distribuidoras de energia elétrica conforme
os Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR) o valor de RS 36,2
milhdes, os quais, de acordo com as estimativas e projegdes, deverdo ser absorvidos pelas receitas
de operagdes futuras. A Companhia possui capital autorizado de R$ 1,88 bilhdes, sendo que as
subscri¢des e integralizagdes ocorrem por deliberagido do Conselho de AdministragZo.

Coube ao Governo regular a exploragio, pela Companhia, do potencial de energia hidréulica no Rio
Teles Pires, Municipio de Sinop, Estado do Mato Grosso, denominada UHE Sinop com poténcia
instalada minima de 401,88 MW. A garantia fisica de energia da UHE para o exercicio em que as
unidades geradoras forem instaladas é de 239,8 MW médios.

Até 31 de dezembro de 2017, os investimentos contabilizados ao ativo imobilizado, para a

construgdo do empreendimento totalizaram R$ 2,2 bilhdes, (R$ 1,4 bilhdes, até 31 de dezembro de
2016).
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Localizada no Rio Teles Pires, a Bacia do Rio Teles Pires, inserida na Bacia Amaz6nica, distante 70
Km de Sinop, est4 sendo construida nas divisas dos municipios de Claudia (margem direita do rio)
e Itatiba (margem esquerda).

O reservatorio abrangera areas dos municipios de Claudia, Ipiranga do Norte, Itatiba, Sinop e
Sorriso.

3. Acionistas

A Composigdo Societdria da Companhia Energética Sinop S.A. € constituida por duas empresas
Estatais brasileiras € uma francesa do Setor de Energia Elétrica.

O quadro acionario da Companhia é composto por Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A.,
controlada indiretamente pela EDF (Electricité de France), com 51%, Centrais Elétricas do Norte do
Brasil S.A - Eletronorte com 24,5% e pela Companhia Hidro Elétrica do S@o Francisco - CHESF
com 24,5%.

4. Beneficios Fiscais
Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura- REIDI

A Companhia teve reconhecido seu enquadramento no Regime Especial de Incentivos para o
Desenvolvimento da Infraestrutura (REIDI), conforme Portaria n° 334, de 20 de novembro de 2014,
e do Ato Declaratério Executivo n° 05, de 28 de janeiro de 2015, da RFB. As pessoas juridicas
beneficidrias do REIDI estdo autorizadas a efetuar aquisi¢des de bens e servigos para a aplicagdo em
obras de infraestrutura sem a incidéncia da contribui¢io ao Programa de Integragdo Social (PIS) e
da Contribuigéo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS).

Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazénia — SUDAM

Em 6 de margo de 2017, a Companhia protocolou (Chancela n° 000124) junto a
Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazdnia (SUDAM) o requerimento de solicitagdo
de concessdo de beneficio da redugdo de 75% do IRPJ. Em 29 de dezembro de 2017, através da
Resolugio n° 353 a SUDAM aprovou o pleito de reduggo, ficando a empresa obrigada a
informar a efetiva entrada em operagio do empreendimento.

5. Estrutura de Capital

Os investimentos efetuados pela Companhia Energética Sinop até o momento foram realizados
como aporte de Capital Social (R$ 1,5 bilhdo), e financiamento junto a0 BNDES (835,6 milhdes),
sendo integralizados até o momento R$ 790,6 milhdes pela Usina Termelétrica Norte Fluminense
S.A., R$ 379,8 milhdes pela Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A - Eletronorte € R$ R$ 379,8
milhes pela Companhia Hidro Elétrica do Sio Francisco - CHESF.

O contrato de financiamento com o BNDES ¢ dividido em 4 subcréditos. As parcelas serdo
amortizadas em 240 (duzentas e quarenta) prestagdes, vencendo a primeira em 15 de julho d
2018 e a ultima em 15 de junho de 2038.
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6. A¢des Sociais e Ambientais

A UHE Sinop teve sua Licenga Prévia (LP) n° 301901/2012 concedida em 10/05/12 pela Secretaria
de Estado do Meio Ambiente de Mato Grosso (SEMA/MT), com base no Parecer Técnico PT n°
61.987/CAIA/SUIMIS/2012. Em 05/12/13 foi obtida, também junto 8 SEMA/MT, a Licenga de
Instalag@o (LI) para o canteiro de obras (LI n® 63167/2013) e, em 17/03/14, a LI n° 63544/2014
fundamentada no Parecer Técnico PT n° 81.703/CAIA/SUIMIS/2014. No ambito do licenciamento
ambiental de instalagdo da UHE Sinop, a Sinop Energia apresentou o documento denominado
Projeto Basico Ambiental (PBA), o qual foi aprovado pelo 6rgéo ambiental, com a proposi¢éo de
Planos, Programas e Subprogramas com o detalhamento das medidas a serem adotadas pelo
empreendedor para prevenir, mitigar, recuperar ou compensar os impactos ambientais identificados
no Estudo de Impacto Ambiental (EIA).

Para o canteiro de obras da UHE Sinop, foi emitida, em 18/08/2016, a Licenga de Operagéo
Proviséria (LOP), indicando que o canteiro de obras se encontra apto para sua operagdo,
considerando a regularidade do empreendimento. Referida LOP foi fundamentada no Parecer
Técnico PT n°® 102548/CLEIA/SUIMIS/2016.

Em 06/06/2017, apds inspegEo em campo e avaliagdo das informagdes associadas a implantagéo dos
programas ambientais e medidas mitigadoras previstas no PBA da UHE Sinop, a SEMA/MT emitiu
a LI n® 67342/2017, fundamentada no Parecer Técnico PT 109058/CLEIA/SUIMIS/2017 referente
a renovagdo da LI, com validade até 05/06/2022, para as atividades licenciadas de: i) construgéo de
barragens e represas para geragio de energia elétrica, e ii) transmissdo de energia elétrica.

O detalhamento das agdes desenvolvidas nos programas ambientais integrantes do PBA e o
atendimento as condicionantes estabelecidas nas licengas ambientais antes mencionadas vém sendo
apresentados tempestivamente 8 SEMA/MT através dos Relatérios Consolidados de Andamento do
PBA e Atendimento de Condicionantes da UHE Sinop, os quais possibilitam ao érgdo ambiental
avaliar o desempenho ambiental da UHE Sinop e o estigio de cumprimento dos diferentes
compromissos estabelecidos junto a referida instituigéo e, grosso modo, a sociedade como um todo.

Dentre os programas integrantes do PBA, cabe destacar aqueles que integram o caminho critico de
liberagdo do reservatério para enchimento, a saber: aquisigdo fundidria e supressio vegetal.

Fundidrio: aquisicio de terras e remanejamento

e Para a aquisigdo das propriedades interferidas pela implantagdo do empreendimento, até o
final do més de dezembro/2017, as apresentagdes de valores realizadas representaram 98%
da 4rea total a ser adquirida, 95% do orgamento, e 99% das propriedades. Considerando-se
as etapas subsequentes da liberagdo fundiéria, até o dia 31/12/2017, tém-se 651 propriedades
com escritura lavrada em cartério ou imissdo na posse cumprida, que representam 37.207
hectares (81%) de areas liberadas documentalmente;

e No que se refere ao remanejamento da populagdo atingida, definiu-se junto ao Incra a
implantagdo de um Reassentamento Rural Coletivo (RRC) do assentamento PDS 12 de
Outubro, cuja aquisigdo da propriedade foi realizada em margo/2017 e cujas obras de
construgio das casas e infraestrutura (rede elétrica, pogos, estradas e cercas) foram
realizadas entre maio e dezembro de 2017, sendo a entrega formal do RRC as familias
atingidas realizada em 09/12/2017. Até o final de 2017 foram concluidas 26 mudangas de
um total de 28 necessérias. Para o assentamento PA Wesley Manoel dos Santos, apés
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conclusdo das apresentagdes de valores, verificou-se que ndo houve publico minimo
elegivel/interessado para a formagio de RRC especifico.

Supressdo vegetal

A Autorizagdo de Desmate (AD) n° 638/2017 foi emitida pelo 6rgéo ambiental licenciador em
11/07/2017, sendo definida a 4rea total de 8.644,90 hectares de supressdo vegetal na area do futuro
reservatorio da UHE Sinop. As atividades vém sendo realizadas por sete empresas, sendo que, até o
final de dezembro/2017, o total derrubado na Fase A atingiu 7.205 hectares (83%). O total de areas
onde também se realizou limpeza com transporte da madeira (Fase B) atingiu 4.861 hectares no
exercicio de 2017. Para a Fase C (destinag3o dos residuos da supressdo vegetal), 3.716 hectares
foram realizados em 2017.

7. Relacionamento com Auditores Independentes

Em atendimento & determinag3o do artigo 2° da Instrugdo CVM n° 381/2003, informamos que,
no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017, os Auditores Independentes da Companhia
ndo foram contratados para trabalhos diversos daqueles correlatos ao de auditoria externa.

Os testes de Provisdo para Redugdo ao Valor Recuperavel (Impairment) foram realizados pela
empresa Up Side Finangas Corporativas Ltda e revisados e confirmados pela KPMG. Os célculos
resultaram no reconhecimento de provisdo para perda no valor de R$ 613,4 milhdes. O Estudo foi
realizado conforme as orientagdes do CPC 01 (R1) — Redug@o ao Valor Recuperavel dos Ativos
e conduzidos com base em informagbes e premissas fornecidas pela Companhia e
complementadas por informagdes de dominio publico e por pesquisas realizadas pela Upside.

As informagdes contdbeis aqui apresentadas estfo de acordo com os critérios da legislagdo
societéria brasileira, a partir de informagdes financeiras auditadas. As informagdes néo
financeiras, assim como outras informagdes operacionais, ndo foram objeto de auditoria por
parte dos auditores independentes.

8. Declaragiio da Diretoria

Em observéncia s disposigdes constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de
dezembro de 2009, os Diretores abaixo assinados declaram que discutiram, reviram e
concordaram com as opinides expressas no Relatério da KPMG Auditores Independentes,
emitido nesta data, e com as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2017 .

A Administracio
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KPMG

KPMG Auditores Independentes

SBS - Qd. 02 - Bl. Q - Lote 03 - Salas 708 a 711

Edificio Jodo Carlos Saad

70070-120 - Brasilia/DF - Brasil

Caixa Postal 8587 - CEP 70312-970 - Brasilia/DF - Brasil
Telefone +55 (61) 2104-2400, Fax +55 (61) 2104-2406
www.kpmg.com.br

RE/AL00 00S auditores Independentes sabre as
(emonstracoes financeiras

Ao

Conselho de Administragédo e aos Diretores da
Companhia Energética Sinop S.A. (Pré-operacional)
Sinop - MT

Examinamos as demonstragées financeiras da Companhia Energética Sinop S.A, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informagdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Companhia Energética
Sinop S.A em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagoes e 0s seus respectivos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contébeis adotadas
no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).



Base para opiniao

|§

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na sec¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”.
Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e

apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagéo de
nossa opiniao sobre essas demonstragcoes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao

separada sobre esses assuntos.

Valor recuperéavel (“Impairment”) dos ativos nao financeiros

Notas Explicativas 3.c, 3.f e 10 das demonstragdes financeiras

Principais assuntos de auditoria

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

A Companhia apresenta o saldo de R$
1.652.959 mil nas demonstragées financeiras
de 31 de dezembro de 2017 relativo ao ativo
imobilizado, liquido da provisdo para perda
por redugéo ao valor recuperavel no
montante de R$ 613.474 mil, cuja realizagdo
estd suportada por estimativas de
rentabilidade futura baseadas no plano de
negdcios. Devido aos atrasos nas obras de
construgdo do empreendimento, motivada
entre outras razdes pela falta de licengas
ambientais, a Companhia identificou a
existéncia de indicadores de redugéo ao
valor recuperavel em relagdo a sua unidade
geradora de caixa (“UGC"). Para a
realizagéo do teste de redugéo ao valor
recuperavel dos ativos, foi utilizado o método
de fluxo de caixa descontado, com base em
projegdes econdmico-financeiras do
empreendimento. Devido as incertezas
inerentes ao processo de determinagédo das
| estimativas de fluxos de caixa futuros, a

Nossos procedimentos de auditoria incluiram
entre outros:

o Entendimento sobre os principais controles
relacionados ao processo de elaboragéo,
revisdo e aprovagéo das premissas base
para a elaboragéo dos estudos de valor
recuperavel disponibilizados pela
Companhia;

o Andlise das projegdes de fluxo de caixa da
Companhia com base nos contratos de
energia firmados;

¢ Avaliagdo, com o auxilio de nossos
especialistas em finangas corporativas, da
razoabilidade e consisténcia das
premissas mais importantes e da
metodologia utilizada, como prego de
venda de energia, inflagédo e as taxas de
desconto, comparando-as com dados
obtidos de fontes externas;
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| subjetividade das premissas como a taxa de | ¢ Avaliagdo das divulgagdes efetuadas pela
desconto, inflagdo de custos, entre outras Companhia nas notas explicativas as

que foram utilizados na determinag&o do demonstragées financeiras.

valor recuperavel dos ativos, e a o .
complexidade do processo, o qual requer um Np decorrer da nossa auditoria identificamos
grau significativo de julgamento por parte da | 3justes que afetaram a mensuragéo e a
Companhia para determinago da estimativa | divulgagéo do ativo imobilizado os quais
contabil, consideramos esse assunto foram registrados pela administrag&o.
significativo para a nossa auditoria.

Como resultado das evidéncias obtidas por
meio dos procedimentos acima sumarizados,
consideramos aceitavel o saldo do ativo
imobilizado, bem como as divulgagdes
efetuadas, no contexto das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto, referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2017.

Outros assuntos

Demonstragées do valor adicionado

A demonstragdo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2017, elaborada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, e apresentada como
informac&o suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstracgdes financeiras da Companhia. Para a
formacgao de nossa opinido, avaliamos se essa demonstragdo esté conciliada com as
demonstragdes financeiras e registros contdbeis, conforme aplicével, e se a sua forma e
conteldo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstragao do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstragdo do valor adicionado foi
adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagdo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes financeiras e o relatério dos auditores

A administragdo da Companhia é responsével por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragao e
nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que héa distorgao relevante no Relatério da Administragdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da administragao e da governanga pelas demonstragées financeiras

A administragdo é responsdvel pela elaboracao e adequada apresentagao das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a
elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstracoes financeiras, a administragao é responsével pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sao obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes
existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva

razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

— Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j4 que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou representagdes falsas
intencionais.
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- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficécia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgagoes feitas pela administragao.

— Conclufmos sobre a adequagao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar davida significativa em relagéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragoes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contelido das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgagées e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagédo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responséveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragoes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagédo podem, dentro de uma
perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Brasilia - DF, 05 de margo de 2018
KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-DF
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Companhia Energética Sinop S.A.

Demonstragdes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Nota 2017 2016
Custos com Energia Elétrica
Encargos de Uso da Rede Elétrica (1.486) -
Custos de Operagdo
Acordo Bilateral 18 (34.805) -
Custos dos Servigos de Energia Elétrica (36.291) -
Despesas operacionais
Pessoal, encargos e beneficios 19 (7.733) (6.401)
Servigos de terceiros 20 (4.946) (2.286)
Arrendamentos e alugueis (362) (401)
Passagens e hospedagens (700) (823)
Materiais (247) (282)
Depreciagdes e amortizagdes 10e11 (418) (364)
Provisdes para Redugdo ao Valor Recuperével - Impairment (613.475) -
Outros (1.429) (483)
Prejuizo antes do resultado financeiro (629.310) (11.040)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 21 8.420 948
Despesas financeiras 21 (382) (719)
Resultado financeiro 8.038 229
Resultado antes do imposto de renda e da contribuigéo social (657.563) (10.811)
Contribuiggo social diferida 9 59.082 965
Imposto de renda diferido 9 164.170 2.704
Resultado do exercicio 8 434.311 (7.142)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

A
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Companhia Energética Sinop S.A.

Demonstragdes de resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

2017 2016
Resultado do exercicio (434.311) (7.142)
Outros componentes do resultado abrangente - -
Total do resultado abrangente do exercicio (434.311) (7.142)

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstra¢des financeiras.

W‘N Hg
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Companhia Energética Sinop S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

2017 2016
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo antes dos impostos (657.563) (10.811)
Receita financeira (13) (111)
Provisdes 613.526 (26)
Depreciaggo e amortizagio 418 364
Prejuizo ajustado (43.632) (10.584)
Variagéo no ativo
Aplicagdes financeiras 24.576 (206.747)
Adiantamentos 9 (75)
Despesas antecipadas ) )
Tributos e contribui¢des a compensar (5.853) (1.394)
18.730 (208.225)
Variagio no passivo
Fornecedores 6.101 (47.340)
Tributos e contribuigdes a recolher (1.797) 4.907
Obrigagdes trabalhistas 138 4
4.442 (42.437)
Juros pagos na liquidagdo da divida com as debéntures - (72.777)
Fluxo de caixa liquido gerado pelas atividades operacionais (20.460) (334.023)
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Adigéo de imobilizado (770.772) (434.760)
Adigdo de intangivel (1) (179)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (770.863) (434.939)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Captagéo financiamento ¢/ o BNDES 109.594 724.170
Integralizagdo de capital social 657.200 192.363
Liquidag&o da divida com as debénures (principal) - (300.000)
Adiantamento para futuro aumento de capital AFAC - 178.000
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 766.794 794.533
Aumento (Redugio) de caixa e equivalentes de caixa (24.529) 25.571
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 25.612 41
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 1.083 25.612
Aumento (Redugio) de caixa e equivalentes de caixa (24.529) N\25.571

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Companhia Energética Sinop S.A.
Demonstragdes dos valores adicionados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

1 - receitas

2 - insumos adquiridos de terceiros

Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Perda/Recuperagdo de valores ativos - Impairment

Outras (especificar)

3 - valor adicionado bruto

4 - retengdes
Depreciagéo, amortizagdo ¢ exaustdo

5 - valor adicionado liquido produzido pela entidade

6 - valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

7 - valor adicionado total a distribuir
8 - distribuig¢@o do valor adicionado

Pessoal
Remunerag@o direta
Beneficios

FGTS

Impostos, taxas e contribuigdes
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneragéo de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis

Remuneragio de capitais préprios
Lucros retidos/prejuizo do exercicio

Valor adicionado total

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2017 2016
(36.291) -
(7.083) (3.862)
(613.475) )
(656.849) (3.862)
(656.849) (3.862)
(418) (364)
(657.267) (4.226)
8.420 948
8.420 948
(648.847) (3278)
6217 4.887
1.167 1.144
349 370
7.733 6.401
(223.252) (3.664)
233 4
6 6
(223.013) (3.654)
382 716
362 401
744 1117
(434.311) (1.142)
(434.311) (7.142)
(648.847) §3.278)




Companhia Energética Sinop S.A. (Pré-operacional)
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma indicado)

1 Contexto operacional
A Companhia Energética Sinop S.A. (“Sinop Energia” ou “Companhia”) € uma Sociedade de
Propésito Especifico, de capital aberto, constituida em 28 de outubro de 2013. A Companhia é
controlada por meio do Acordo de Acionista (“Acordo”), do qual todos os acionistas fazem parte
(Nota Explicativa n® 17), conforme disposto no art. 118 da Lei n°® 6.404/76.

A Sinop Energia, constituida com Propésito Especifico, tem como objeto social iinico e exclusivo a
construgdo, implantagdo, operagdo, manutengdo e comercializagdo da energia gerada pela Usina
Hidrelétrica Sinop (UHE ou UHE Sinop ou Usina ou Empreendimento), sendo-lhe vedada participar
do capital de qualquer outra sociedade. A sede da Companhia estd localizada na cidade de Sinop, no
estado de Mato Grosso, no Setor Comercial, Av. das Sibipirunas, n° 3.662 - esquina com a Rua das
Castanheiras.

Em 11 de dezembro de 2014, a Companhia teve seu controle aciondrio alterado, passando a Usina
Termelétrica Norte Fluminense S.A. a fazer parte da composig3o aciondria da Companhia. O
controle ¢ exercido de forma compartilhada.

A Sinop Energia, bem como os respectivos acionistas, observa as normas especificas estabelecidas
pela agencia reguladora e pelo Poder Concedente para empresas do setor elétrico. A concesséo da
Sinop Energia para operagio da usina e para a implantagéo do Empreendimento foi estabelecida a
partir do Leildo n° 006/2013 da Aneel, realizado em 29 de agosto de 2013. Subsequentemente, em
26 de fevereiro de 2014, a Companhia celebrou Contrato de Concesso n° 01/2014 com a Unido
através do Ministério de Minas e Energia (MME), para exploragdo dos servigos de geragao de
energia elétrica, cujo prazo é de 35 anos a partir da assinatura do referido contrato, tendo em vista a
sua condig¢go de produtor independente de energia elétrica.

A Companhia ainda dependera de quantias significativas em custos de organizagéo,
desenvolvimento e pré-operagdo para conclus@io da UHE Sinop. A partir de dezembro de 2017, com
a previsdo para o inicio das atividades em 1° de janeiro de 2018 (cronograma do Contrato de
Concessdo), a Companhia incorreu em gastos com a aquisigdo de lastro de energia e de energia
fisica perante terceiros para cumprir com as obrigagdes junto as distribuidoras de energia elétrica
conforme os Contratos de Comercializagio de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR) o valor de
R$ 36,2 milhdes (Nota Explicativa 18) . A Companhia possui capital autorizado de R$
1.880.136.449,00 (um bilhio, oitocentos e oitenta milhdes, centro e trinta e seis mil e quatrocentos e
quarenta e nove reais) — Nota Explicativa n° 17 —, e suas subscrigdes e as integralizagdes ocorrem
por deliberagéio do Conselho de Administragdo. Aspectos relacionados a liquidez da Companhia
estdo divulgados na Nota Explicativa n°® 23.

Coube a0 Governo Federal regular a exploragdo, pela Companhia, do potencial de energia hidréulica

no Rio Teles Pires, municipio de Sinop, Estado de Mato Grosso, denominada UHE Sinop, com
poténcia instalada minima de 401,88 MW (*). A garantia fisica de energia da UHE Sinop para o
exercicio em que as unidades geradoras forem instaladas ¢ de 239,8 MW (*) médios. %

(*) Informagdes ndo examinadas/revisadas pelos auditores independentes. VJ\ /
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Companhia Energética Sinop S.A. (Pré-operacional)
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

Com o objetivo de potencializar as agdes positivas, evitar, mitigar ou compensar aquelas de natureza
negativa que possam ser provocadas pelas intervengdes necessérias para implantar o
Empreendimento e, posteriormente, para operé-lo, a Companhla assumiu 0s Compromissos contldos
no Projeto Basico Ambiental (PBA). Este documento é composto por 33 programas
socioambientais com metodologias, escopos, produtos, responsabilidades e cronogramas
especificos, a serem gerenciados ao longo da etapa de implantagdo da Usina Hidrelétrica Sinop, bem
como durante sua operago. A Secretaria de Estado e Meio Ambiente (SEMA) concedeu a Licenga
de Instalagio definitiva, vélida até 5 de junho de 2022 e a Companhia encontra-se em dia com todas
suas obriga¢des assumidas no PBA.

A Companhia teve reconhecido seu enquadramento no Regime Especial de Incentivos para o
Desenvolvimento da Infraestrutura (REIDI), conforme Portaria n® 334, de 20 de novembro de
2014, e Ato Declaratério Executivo n° 5, de 28 de janeiro de 2015, da RFB. As pessoas juridicas
beneficiarias do REIDI estdo autorizadas a efetuar aquisi¢des de bens e servigos para a aplicagido
em obras de infraestrutura sem a incidéncia da contribui¢fo ao Programa de Integragio Social
(PIS) e da Contribuigo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS).

Em relagdo ao prazo de execugdo da UHE, a Companhia enfrentou, desde o inicio da construg@o,
diversos entraves na execugdo das obras de implanta¢cio do Empreendimento, sendo eles:

Entraves ambientais/judiciais.

Suspensdo da Licenga de Instalagdo da Usina.

Suspensdo da autorizagio de imiss&io provisoria de posse da drea necesséria ao canteiro de obras.
Deslizamento de talude da margem direita da casa de forga.

Embargo de execugio da lavra de arenito.

Atrasos do érgdo ambiental na emiss3o das autorizagdes de supressio vegetal.

Entrave de acesso ao Sistema Integrado Nacional (SIN).

Entrave financeiro - Atraso de cerca de oito meses na finalizag3o e na liberag@o do financiamento
obtido com o BNDES.

Em razdo dos fatores citados acima, o cronograma para o inicio da geragdo de energia foi alterado
do més de maio de 2018 para o dia 31 de dezembro de 2018. Diante dessa meta, a Companhia
tem tomado agdes relevantes para mitigar potenciais fontes de atraso ao inicio da geragio de
energia. Neste intuito, em 27 de junho de 2017, a Companhia celebrou junto a Eletronorte S.A., o
Contrato de Compra de Energia no Ambiente de Contratagéo Livre limitado a 215,8 MW médios
referente ao periodo de 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2018 e sera utilizado somente 129,48
MW médios no respectivo periodo. Na avaliagio da Administragio e apoiada em avaliagdo dos
assessores juridicos externos da Companhia, nfo hé obrigaggo contratual a ser registrada nas
demonstragdes financeiras em razio do referido atraso. Este assunto permaneceré objeto de

monitoramento continuo pela Administrag@o. ;
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Companhia Energética Sinop S.A. (Pré-operacional)
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

Em 2 de fevereiro de 2017, complementado em 3 de margo de 2017, a Companhia protocolou
junto a Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) — (Processo SEI n° 19957.001002/2017-00) a
solicitagdo de registro inicial de companhia aberta, Categoria “B”, sem emissdo publica
concomitante. Em 22 de junho de 2017, a CVM concedeu o Registro de Emissor - Categoria “B”
através do Oficio RIC n° 11/2017/CVM/SEP.

Em 6 de margo de 2017, a Companhia protocolou (Chancela n° 000124) junto a Superintendéncia
de Desenvolvimento da Amazdénia (SUDAM) o requerimento de solicitagdo de concessdo de
beneficio da redugdo de 75% do IRPJ. Em 29 de dezembro de 2017, através da Resolugéo n°® 353
a SUDAM aprovou o pleito de redug@o, ficando a empresa obrigada a informar a efetiva entrada
em operagio do empreendimento.

Base de preparagio das demonstracdes financeiras

Declaracio de conformidade

As demonstragdes financeiras est3o apresentadas de acordo com as préticas contdbeis adotadas no
Brasil e com os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e que correspondem as utilizadas por ela na sua gestdo.

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base na continuidade operacional, que
pressupde que a Companhia conseguird cumprir suas obrigacdes de pagamentos.

A emisso das demonstrages financeiras foi autorizada pela Diretoria em 5 de margo de 2017.
Apbs a sua emissdo, somente os acionistas tém o poder de alterar as demonstragdes financeiras.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Estas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que ¢ a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Base de mensuraciio e de preparagio
As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com excegéo dos
instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagio das demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil
exige que a Administragdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de
politicas contbeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais podem divergir dessas estimativas. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas
¢ premissas incluem a mensuragao do valor justo dos instrumentos financeiros (Nota Explicativa

n° 06), a determinag&o da vida 1til dos bens para o célculo da depreciagéo acumulada do ativo
imobilizado (Nota Explicativa n° 10), o valor presente do Uso do Bem Publico (UBP) registrado no
ativo intangivel e no passivo exigivel da Companhia (Nota Explicativa n° 11) e os valores
divulgados para riscos trabalhistas, fiscais e civeis (Nota Explicativa n® 16). Os valores definitiv
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das transagdes envolvendo essas estimativas somente s3o conhecidos por ocasido da sua realizagdo
ou liquidagdo.

Estimativas e premissas sdo revistas de forma continua, pelo menos anualmente. RevisGes em
relagdo a estimativas contabeis sfo reconhecidas no exercicio em que as estimativas s3o revisadas
e em quaisquer exercicios futuros afetados.

As informagdes sobre estimativas e julgamentos referentes as politicas contdbeis adotadas que
tém efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras estdo
descritas a seguir:

Provisées para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas

Quando aplicavel, a Companhia divulga e/ou reconhece os possiveis riscos para causas civeis,
trabalhistas e fiscais com base na avaliagdo da probabilidade de perda pelos assessores juridicos e
que inclui as evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico.

As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunsténcias, tais
como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposigdes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido as
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Companhia revisa suas estimativas e
premissas periodicamente.

Mensuracdo do valor justo

Uma série de politicas e divulgagdes contédbeis da Companhia requer a mensuragio de valor justo
para ativos e passivos financeiros, representados pelas aplicagdes financeiras e demais numerérios
mantidos em caixa.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sio classificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagéo da seguinte
forma:

Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2: inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observéveis para o
ativo ou o passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos).

Nivel 3: inputs, para o ativo ou o passivo, que n3o sdo baseados em dados observaveis de
mercado (inputs néo observaveis).

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
exercicio das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudangas.

A
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Principais politicas contabeis
A Companbhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depésitos bancarios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez com vencimentos originais de até trés meses e com risco insignificante de
mudanga de valor.

Aplicacdes financeiras

A Companhia possui aplicagdes financeiras em operagdes compromissadas e Fundos de
Investimentos. As aplicagdes financeiras sfo registradas ao custo acrescido dos rendimentos
auferidos, até a data do balango, coincidente com o seu valor de realizaggo (vide Nota Explicativa n°
6).

Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo de aquisi¢do ou construggo, que inclui os custos de
financiamento relacionados com a aquisigdo de ativos qualificados, e estd em fase pré-operacional.
Os custos de empréstimos, deduzidos das receitas financeiras inerentes a esses recursos e vinculados
ao empreendimento, sdo capitalizados durante o exercicio em que as atividades relacionadas ao
desenvolvimento estiverem sendo executadas, conforme disciplinam os CPCs 20 (R1) e 27. (Nota
Explicativa n° 10).

Os custos subsequentes serdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provéavel que fluam beneficios econémicos
futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranga.

Custos de empréstimos que s3o diretamente atribuiveis a aquisigdo, construgio ou produgéo de um
ativo imobilizado formam parte do custo de tal ativo. Outros custos de empréstimos séo
reconhecidos como despesa financeira.

Tendo em vista a fase pré-operacional em que se encontra a Companhia, tanto a vida util quanto ao
eventual valor residual dos ativos relacionados 8 UHE Sinop ainda no foram estabelecidos para fins
de reconhecimento da depreciagéo dos bens.

Depreciagio de ativos tangiveis relacionados aos bens administrativos

A depreciagdo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida 1til estimada dos jfegs. A
depreciagio ¢ reconhecida no resultado. Terrenos néo séo depreciados.

As vidas 1teis estimadas do ativo imobilizado s3o as seguintes:
. Benfeitorias 30 anos
. Maigquinas e equipamentos 6 anos -
. Moveis e utensilios 16 anos
. Veiculos 7 anos
o

24



Companhia Energética Sinop S.A. (Pré-operacional)
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

Os métodos de depreciagio, as vidas tteis e os valores residuais sdo determinados pelas Resolugdes
Normativas n® 367/2009 e 674/2015 da ANEEL. A Companhia considera que a vida util estimada de
cada ativo é semelhante as taxas de depreciagio determinadas pela ANEEL, e expressa
adequadamente, na opinifo da Administrag@o, o tempo de vida 1itil dos bens.

Intangivel

Ativos intangiveis com vidas uteis definidas, adquiridos separadamente, séo registrados ao custo,
deduzido da amortizag3o e das perdas por redugio ao valor recuperdvel acumuladas. A amortizagéo
¢ reconhecida linearmente com base na vida itil estimada dos ativos.

Os montantes relacionados ao Uso do Bem Publico (UBP) foram determinados com base no valor
presente do fluxo de pagamentos desse direito de explorago do potencial hidraulico.

Os softwares corporativos sdo capitalizados com base nos custos incorridos para aquisi¢éo e para
torna-los prontos para serem utilizados, amortizados durante sua vida util estimével.

Os gastos associados a2 manutenggo de softwares sdo reconhecidos como despesa, conforme
incorridos.

Amortizacao de ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vidas titeis definidas, sdo registrados ao custo, deduzido da amortizagéo e
das perdas por reduggo ao valor recuperavel acumuladas. A amortizagéo ¢é reconhecida linearmente
com base na vida 1til estimada dos ativos.

Os montantes relacionados ao Uso do Bem Piiblico (UBP) foram determinados com base no valor
presente do fluxo de pagamentos desse direito de explorag@o do potencial hidréulico e a amortizagdo
ser4 iniciada quando da entrada em operagdo comercial, fiscalizada pela ANEEL, ou a partir do
inicio da entrega da energia Objeto do Contrato de Comercializagido de Energia no Ambiente
Regulado — CCEAR, o que ocorrer primeiro.

Classificaciio entre circulante e nio circulante
Os direitos realizdveis e as obrigagdes venciveis apds os 12 (doze) meses subsequentes a data das
demonstragdes financeiras s3o considerados como néo circulantes.

Perda por redugio ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Ativos nio financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, sdo revistos a cada data de balango
para apurar se hé indica¢go de perda no valor recuperéavel. Caso ocorra tal indicagéo, entdo o valor
recuperavel do ativo é estimado.

Uma perda por redugfo ao valor recuperéavel é reconhecida se o valor contébil do ativo exceder o
seu valor recuperavel. A Administragdo identificou indicios para a avaliagio de eventual redugéo ao
valor recuperavel de ativos ndo financeiros e os calculos revelaram perdas a serem reconhecjdas nas
demonstragdes financeiras da Companhia (Nota Explicativa n° 10).

A~
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Ativos financeiros

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado € avaliado a cada, data de
apresentag@o para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor
recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um
evento de perda ocorreu ap6s o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve
um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira
confidvel. Ndo foram identificados indicios de redugéo ao valor recuperéavel de ativos financeiros a
serem reconhecidos nas demonstragdes financeiras da Companhia.

Imposto de renda e contribuicéo social corrente e diferido

Os encargos de imposto de renda e contribui¢o social do exercicio compreendem o imposto
corrente e diferido. Os impostos sobre a renda s3o reconhecidos na demonstragéo do resultado,
exceto na propor¢do em que estiverem relacionados com itens reconhecidos no patriménio liquido
ou no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também & reconhecido no patriménio liquido ou
no resultado abrangente.

O imposto de renda e a contribuiggo social corrente sdo calculados com base nas leis fiscais, ou
substancialmente promulgados na data do balango. A Administragdo avalia, periodicamente, as
posigdes assumidas pela Companhia nas declaragdes de impostos de renda em relag@o as situagdes
em que a regulamentaggo fiscal aplicavel d4 margem a interpretagdes. S@o reconhecidas provisdes,
quando apropriadas, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sdo reconhecidos sobre os prejuizos fiscais
acumulados e base negativa da contribuigfo social, assim como sobre as diferengas temporarias
(quando aplicavel), decorrentes de diferengas entre as bases fiscais dos ativos e dos passivos e seus
valores contabeis nas demonstragdes financeiras. O imposto de renda e a contribuig@o social
diferidos sdo determinados usando aliquotas de imposto promulgadas, ou substancialmente
promulgadas, na data do balango, e que devem ser aplicadas quando o respectivo imposto diferido
ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo for liquidado.

Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas apenas quando existe uma obrigag@o presente (legal ou implicita)
resultante de evento passado, seja provéavel que para a solugdo dessa obrigagdo ocorra uma saida de
recursos e o montante da obriga¢do passa a ser razoavelmente estimado. As provisdes sdo
constituidas, revista e ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa nas datas das demonstragdes.
As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos necessarios para liquidar uma
obrigagdo, a qual reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos
especificos da obrigagdo. O aumento da obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo €
reconhecido como despesa financeira.

O reconhecimento, a mensuragdo € a divulgagdo das provisdes, contingéncias ativas e contingéncias
passivas sdo efetuados de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 25 e
consideram as premissas definidas pela Administragio da Entidade e seus assessores jurjdicos (Nota /‘

Explicativa n° 16).
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Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece os ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por
meio do resultado) inicialmente na data da negociagéo, que é a data na qual a Companhia se torna
uma das partes das disposigdes contratuais do instrumento.

A Companbhia classifica os ativos financeiros ndo derivativos na categoria de empréstimos e
recebiveis.

Empréstimos e recebiveis

Esses ativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transagdo diretamente atribuiveis. Apds seu reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis
s3o mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

Passivos financeiros ndo derivativos

Todos os passivos financeiros s3o reconhecidos inicialmente na data de negociagéo na qual a
Companhia se torna uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia baixa
um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

A Companhia classifica os passivos financeiros ndo derivativos na categoria de outros passivos
financeiros. Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transaggo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos
financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros nfo derivativos: fornecedores e empréstimos
e financiamentos.

Fornecedores

As contas a pagar a fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens e servigos que foram adquiridos
no curso normal de suas atividades, e séo classificadas como passivo circulante se o pagamento
for devido no curso normal, por até 12 meses. Apos esse periodo, sdo apresentadas no passivo
ndo circulante. Os montantes s3o reconhecidos inicialmente pelo valor justo e subsequentemente,
se necessario, mensurados pelo custo amortizado com o método de taxa efetiva de juros (Nota
Explicativa n° 12).

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos
custos incorridos na transagio e sio, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado.
Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da transagéo) e o valor de
liquidag3o é reconhecida na demonstragao do resultado durante o exercicio em que os
empréstimos estejam em aberto, ou capitalizados (conforme o caso), utilizando o método da taxa
efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos s3o classificados como passivo circulante e ndo circulante, caso

a Companhia tenha o direito incondicional de diferir a liquidagéo do passivo por, pelo menos, 12
meses ap0s a data do balango. (Nota Explicativa n® 15).
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Os custos de empréstimos e financiamentos, diretamente relacionados com a aquisi¢do ou
construgdo de um ativo que requeira um tempo significativo para ser concluido para fins de uso,
sdo capitalizados de forma liquida como parte do custo do correspondente ativo.

Todos os demais custos de empréstimos e financiamentos sdo registrados em despesa no exercicio
em que ocorrerem. Custos de empréstimos e financiamentos compreendem juros e outros custos
incorridos por uma companhia em conex3o ao empréstimo.

Instrumento Patrimonial - Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital

Os adiantamentos para futuro aumento de capital foram classificados como instrumentos
patrimoniais, registrados no patrimdnio liquido, em decorréncia do acordo contratual firmado.
(Nota Explicativa n°® 17).

Novas normas e interpretacdes ainda nio efetivas

Uma série de novas normas ou alteragdes de normas e interpretagdes serdo efetivas para
exercicios iniciados apés 1° de janeiro de 2018. A Companhia nio adotou essas alteragdes na
preparagdo destas demonstragdes financeiras..

CPC 47 - Receita de contrato de clientes

O CPC 47 exige uma entidade a reconhecer o montante da receita, refletindo a contraprestagdo que
elas esperam receber em troca do controle desses bens ou servigos. A nova norma vai substituir a
maior parte da orientagdo detalhada sobre o reconhecimento de receita que existia até 31 dezembro
de 2017. A Companhia encontra-se em fase pré-operacional e portanto, qualquer impacto serd a
partir da data em que a usina entrar em operag&o, ndo tendo assim impacto retrospectivo.

CPC 48 - Instrumentos Financeiros

As alteragdes no CPC 48 inclui novos modelos para a classificagdo e mensuragio de instrumentos
financeiros e a mensuragio de perdas esperadas de crédito para ativos financeiros e contratuais,
como também novos requisitos sobre a contabilizagéo de hedge. A nova norma mantém as
orientagdes existentes sobre o reconhecimento e desreconhecimento de instrumentos financeiros.

O CPC 48 entra em vigor para periodos anuais com inicio em 1° de janeiro de 2018. A Companhia

nio espera qualquer impacto significativo na classificagdo dos instrumentos financeiros e no
reconhecimento de provisdes para perdas.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2017 31/12/2016

Fundo fixo de caixa 3 3
Banco do Brasil 14 23.474
BNP Paribas 2 2
Banco Itai 1.021 2.070
Banco Bradesco 43 63
1.083 25.612

Os recursos disponiveis na rubrica “Caixa e Equivalentes de Caixa” sio utilizados,para
pagamento das obrigagdes de curto prazo da Companhia. (
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Fundos de Investimentos
CDB
Operagdes Compromissadas
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31/12/2017

20.950
63.828
130.269

31/12/2016

239.623

215.047

239.623

A Companhia possui aplicagdes financeiras em CDB (96% ¢ 99% do CDI) do Banco do Brasil. As
aplicagdes em fundo de investimento junto ao Bradesco sio resgatéveis em qualquer momento sem

redugdo do valor pactuado.

Adiantamentos

Adiantamentos a funcionarios
Outros

Tributos e contribuicdes a recuperar

ICMS antecipado (a)

PIS a recuperar (b)

COFINS a recuperar (b)

ISS a recuperar

IRRF sobre aplicagdes financeiras
Imposto de renda a recuperar

31/12/2017

74
149

31/12/2016

126
106

223

232

31/12/2017

127
1.082
4.758

66
4.408
18

31/12/2016

952
485
2.178
66
1.200

10.459

4.881

A Secretaria de Fazenda do Estado de Mato Grosso (SEFAZ-MT) langa em conta-corrente de ICMS e cobra de forma
antecipada todos os valores relativos 4 emissio das notas fiscais eletronicas, por estar a Companhia enquadrada no
regime de recolhimento do ICMS por Estimativa Simplificada e Diferencial de Aliquota antecipada. A Secretaria de
Estado de Fazenda de Mato Grosso (SEFAZ-MT) concedeu o beneficio de redugio na base de cilculo conforme
deferimento do processo n° 5294015/2017 de 29/06/2017, reduzindo a carga tributéria final de 10% (dez por cento)
para 6% (seis por cento) nas aquisi¢des interestaduais de materiais.

A Companhia credita-se do PIS e da COFINS néo cumulativos referentes aos servigos prestados na 4rea de meio
ambiente, faturas de energia elétrica, locagdes e depreciagdo acumulada.

Ativo fiscal diferido

Imposto de renda diferido
Contribuigo social diferido

Total

29

Aliquota 31/12/2017 31/12/2016
25% 169.094 4.732

9% 60.883 1.704
229.977 [\ 6.436
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Com base na expectativa de lucros tributaveis futuros, a Companhia reconheceu imposto de renda
e contribuicdo diferidos sobre o prejuizo fiscal e a base de calculo negativa, conforme a seguir:

Resultado antes do imposto de
renda e da contribuiggo social

Adigdes

Imposto de Renda
Contribuigdo Social

Total

Aliquota

25%
%

31/12/2017 31/12/2016
(657.563) (10.811)
59.161 90
164.170 2.704
59.082 965
223.252 3.669

O ativo registrado limita-se aos valores cuja realizagdo ¢ amparada por projegdes de bases
tributaveis futuras e suportadas pelas premissas do Plano de Negocios aprovadas pela
Administragdio. A expectativa de realizagdo do imposto de renda e contribuiggo social diferidos
em 31 de dezembro de 2017 € como segue:

Exercicios Total

2018 -
2019 5.430
2020 2.938
2021 7.480
2022 11.883
2023 16.208
2024 22.685
2025 28.652
2026 33.626
2027 39.093
2028 45.353
2029 16.629

229.977

10 Imobilizado

Movimento do imobilizado em 2017:

Geragio
Em curso
Terrenos

Bdifieacs.

obras e

ias a ratear

Reservatérios, barragens e adutoras a ratear
Miégquinas e equipamentos a ratear

Estudos de projetos a ratear (a)
Adiantamentos Fatura Pro Forma (®)

Saldos em Saldos em
31/12/2016 Adi¢des  Ajustes Depreciagio Transferéncias 31/12/2017
39.216 271.844 - 311.060
902.841 240.363 - - 87.352 1.230.556
46.341 133.045 - 31.217 210.603
144.967 51.120 - 84.058 280.145
23.574 - - - - 23.574
112.563 72.243 - - (158.826) 25.980
30
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. Terrenos a pagar
Medigdes
Adi a for

Juros capitalizados

Total geragio
Administragio
Em servigo
Depreciagio acumulada
Total administragio
Total

(-) Provisdo para redugdo do valor recuperivel

Imobilizado Liquido

Movimento do imobilizado em 2016:

Geragido
Em curso
Terrenos

BAif o

obras e b ias a ratear
Reservatérios, barragens e adutoras a ratear
Miquinas e equipamentos a ratear

Estudos de projetos a ratear (a)
Adiantamentos Fatura Pro Forma (b)
Medigdes (c)
Adi a for d (@
Juros capitalizado! (e)
Total geragio
Administragdo
Em servigo
Depreciagio acumulada
Total administragio
Total imobilizade

(©)
©
@
©

Companhia Energética Sinop S.A. (Pré-operacional)
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

1.269.502 768.615 - - 43.801 2.081.918
- 11.324 - - - 11.324
33.659 35.521 - - (43.709) 25.471
92 - - - (92) -
95.188 69.726  (17.773) - - 147.141
1.398.441 885.186 (17.773) - - 2.265.854
863 257 - - - 1.120
(346) - - (194) - (540)
517 257 - (194) - 580
1.398.958 885443 (17.773) (194) - 2.266.434
- (613.475) - - - (613.475)
1.398.958 271968 (17.773) (194) - 1.652.959
Saldos em Saldos em
31/12/2015  Adigdes Ajustes Depreciagio Transferéncias  31/12/2016
5.035 34.181 - - - 39.216
448952 256.249 (56) - 197.696 902.841
13.733 31.187 - - 1.421 46.341
11.450 28.046 - - 105.471 144.967
23.574 - - - - 23.574
186.414 68.549 - - (142.400) 112.563
689.158  418.212 (56) - 162.188 1.269.502
44.923 37.183 - - (48.447) 33.659
113.833 - - - (113.741) 92
25419 69.769 - - - 95.188
873333 _ 525.164 (56) - - 1.398.441
617 328 (82) - - 863
(176) - - (170) - (346)
441 328 (82) 170 - 517
873.774 525492  (138) a7 - 1.398.958

A vida util estimada e o método de depreciagio seguem os critérios previstos nas Resolugdes
ANEEL n° 474, de 7 de fevereiro de 2012, e n° 674, de 11 de agosto de 2015. A Administragio da
Companhia entende que as estimativas de vidas uteis e os métodos de depreciagido determinados

pela ANEEL s3o adequados.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia ndo possuia bens penhorados ou bloqueados

judicialmente.

Referem-se, substancialmente, aos investimentos iniciais realizados nas fases de estudo,
inventario e viabilidade realizados na UHE Sinop, considerados como custo da obra,
estabelecidos no contrato de concessdo, em consonincia com as regras contabeis, societarigg e

regulatorias.
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Companhia Energética Sinop S.A. (Pré-operacional)
Demonstragaes financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

Referem-se, substancialmente, aos adiantamentos de recursos aos principais fornecedores
envolvidos na construgdo da UHE Sinop.

As rubricas destinam-se aos reconhecimentos dos custos incorridos na construgio e aquisi¢des de
terrenos da UHE Sinop, cujos pagamentos aos fornecedores/proprietérios ainda néo ocorreram. O
reconhecimento do ativo é mensurado com base em laudos de engenharia e escrituras publicas.

Sinop ja pagos aos fornecedores.

Referem-se, substancialmente, aos encargos sobre os empréstimos liquidos das receitas
financeiras (CPC 20 - R1) incorridos na fase de construgéo da UHE Sinop.

Em 31 de dezembro de 2017, o montante total de adigdes de imobilizado que nio envolveram
caixa foi de R$ 96.898 (R$ 50.187 em 2016).

Teste de recuperabilidade

Conforme orientagdes do CPC 01 - R1 (IAS 36), a Companhia, em decorréncia dos atrasos nas
obras, identificou a necessidade de testar o valor recuperavel do ativo imobilizado em 2017.

Para fins de teste foi considerada a entidade como uma tinica UGC ( Unidade Geradora de Caixa)
sendo adotada as seguintes premissas:

Tendo em vista a auséncia de valor justo de venda do ativo foi considerado o Valor em Uso;
Fluxo de caixa projetado de 33 anos que considera o prazo de concessao;

As receitas levaram em consideraggo o valor contratado atualizado pelo IPCA;

A taxa média anual de desconto utilizada em 31 de dezembro de 2017 no referido fluxo de caixa

projetado foi de 9,29% .

O valor da provisio reconhecida no exercicio foi de R$ 613.475 (Em 2016, ndo houve
necessidade de provisdo).

Intangivel
Saldos em Adicdes Baixas  Amortizacdo Ajustes Saldos em
31/12/2016 @ © © 1 31/12/2017
Geragio
Em curso - UBP (a) 21.191 4.364 - - - 25.555
Total - Geragdo 21.191 4.364 - - - 25555
LY
Administragdo Central
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Companhia Energética Sinop S.A. (Pré-operacional)
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

Em servigo (b) 990 91 - - -228 853
Amortizagdo acumulada - -481 - - -224 228 -477
Total - Administragdo 509 91 - -224 - 376
Total 21.700 4.455 - -224 - 25.931

Geragdo - Em curso —Utilizagdo do Bem Piiblico (UBP)

Como pagamento pelo UBP, a Companhia recolherd a Unido parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do
pagamento anual de R$ 1.500. O inicio da amortizagdo e a primeira parcela serdo pagos a partir da operag@o comercial da
primeira Unidade Geradora da UHE, atestada pela Fiscalizagdo da ANEEL, ou a partir do inicio da entrega da energia
objeto de Contrato de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR), o que ocorrer primeiro, até o 35° ano
da Concess@o.

O pagamento ser4 atualizado anualmente ou com a periodicidade que a lei permitir, utilizando o Indice de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), da Fundagio Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

A obrigagdo foi registrada no passivo ndo circulante em contrapartida ao intangivel a valor presente descontado pela taxa
de 10,73% a.a., decorrente da obtengdo da Licenga de Instalagio do empreendimento. Os encargos sobre o correspondente
passivo estdo sendo capitalizados ao ativo intangivel. A amortizagdo da UBP iniciard a partir da operagio comercial da
primeira Unidade Geradora da UHE, atestada pela Fiscalizagdo da ANEEL, ou a partir do inicio da entrega da energia
objeto de Contrato de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR), o que ocorrer primeiro, até o 35° ano
da Concesséo.

No quarto trimestre de 2017 a Companhia efetuou o ajuste de R$ 1.496 no calculo da UBP devido a variagio da TIR, que
era de 7,03% e passou a ser 6,47%, reduzindo a taxa de desconto anual.

Administrag3o - Em servigo
Saldo referente ao registro no intangivel de software.

Fornecedores

31/12/2017 31/12/2016

Fornecedores de servigos e materiais (a) 49.016 43.086
Fundiério (b) 12.601 1.579
Contas a pagar 1.469 238
Encargos de Uso do Sistema de Transmisséo (c) 5.636 -
Compensagdo Acordo Bilateral (d) 23.265 -
Seguros a pagar - 4.136
91.987 49.039

Refere-se aos materiais/servigos para o canteiro de obras e servigos prestados pelas empresas contratadas para as
atividades da supressdo vegetal.

Refere-se as propriedades negociadas com os titulos ja registrados em cartério.

Refere-se aos encargos por uso do sistema de transmissdo contratados e disponibilizados a partir de 1° de dezembro de
2017.

Refere-se as penalidades contratuais por ter prorrogado o fornecimento de energia elétrica para o ano de 20

33 \
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Companhia Energética Sinop S.A. (Pré-operacional)
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

Tributos e contribui¢des a recolher

31/12/2017 31/12/2016

FGTS a recolher 117 102
INSS a recolher (a) 1.859 349
ICMS a recolher 148 -
IR - Outros 16 6
IR sobre salarios 347 277
IR sobre servigos PJ 443 150
ISSQN a recolher (b) 1.875 6.186
PIS/COFINS e CSLL a recolher 678 210
5.483 7.280

(a) Refere-se, substancialmente, ao INSS decorrente de servigos prestados pelas empresas contratadas para as
atividades da supressdo vegetal.

(b) Refere-se, substancialmente, a ISSQN decorrente de servigos prestados pela Construtora Triunfo S.A.
relacionados 4 medigio mensal.

Obrigacdes trabalhistas

31/12/2017 31/12/2016

Provisdo de férias 1.466 1.229
Encargos sobre provisdo de férias 544 454
2.010 1.683

Financiamento BNDES

A Companhia, em 11 de agosto de 2016, contratou com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES) um crédito de R$ 1,046 bilhdo destinados & implantagéo da Usina
Hidrelétrica Sinop (UHE Sinop) e programas de investimentos sociais, objeto do contrato de
concessgo n° 01/2014-MME.

Esse financiamento est4 atualizado pelos juros e pelos encargos financeiros, determinados no
contrato, incorridos até a data das demonstragdes financeiras. Os referidos encargos séo
apropriados, liquidos das receitas geradas pelas aplicagdes financeiras, no ativo imobilizado, pois
sdo decorrentes de financiamentos utilizados exclusivamente para aquisigéo de imobilizado em
formagio (Nota Explicativa n° 10).

Composigao do financiamento em 31 de dezembro de 2017:

Encargos da Custo
Encargos Principal divida incremental Total
Circulante:
Subcrédito A 2,88% a.a. 20.897 - (921) 19.976
Atualizagédo TILP - 2.316 - 2.316
20.897 2.316 (921) 22.292
Nio Circulante:
Subcrédito A 2,88% a.a. 814.963 - (17.924) 797.039
Atualizagdo TILP - 90.325 -  90.325
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Companhia Energética Sinop S.A. (Pré-operacional)
Demonstragaes financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

814.963 90.325 (17.924) 887.364

Total do financiamento 835.860 92.641 (18.845) 909.656

Movimentago do financiamento em 31 de dezembro de 2017:

Saldo em . . Encargos Custo Saldo em
3122016 Adisdes  Babas o Tramsf g, goida  incremental  31/12/2017
Circulante:
Subcrédito A - - - 20.897 - 921) 19.976
Atualizagdo - - - 2316 - - 2316
- - - 23.213 - (921) 22.292
Nao Circulante:
Subcrédito A 724.170 111.690 - (20.897) - (17.924) 797.039
Atualizagio 15.979 - - (2.316) 76.662 - 90.325
740.149 111.690 - (23.213) 76.662 (17.925) 887.364
Total do
financiamento 740.149 111.690 - - 55.981 (18.845) 909.656
Composigio do custo incremental
Saldo em - N Saldo em
31/12/2016 Adiglo  Amortizaglo 33152017
17.580 2.096 831 18.845
Encargos financeiros adicionados ao imobilizado
Amortizago do custo incremental 831
Encargos totais da divida 76.663
Rendimento da aplicag8o financeira (7.961)
69.533
Composi¢ao do financiamento em 31 de dezembro de 2016: VJ\ ' /
Encargos
Encargos Principal da divida Total
Subcrédito A 2,88% a.a.+ TILP 17.773 724.170
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Atualizagdo

Total do financiamento

Companhia Energética Sinop S.A. (Pré-operacional)
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

706.397
- 15.979 15.979

706.397 33.752 740.149

O contrato de financiamento com o BNDES ¢ dividido em quatro subcréditos. As parcelas serdo
amortizadas em 240 prestagdes: a primeira com vencimento em 15 de julho de 2018 € a dltima em

15 de junho de 2038.
Subcréditos Valor Juros
A 970.000

B 43.000

D 5.000 TILP
Total 1.018.000

2,88% a.a. + TILP
2,88% a.a. + TILP

Destino

Investimentos na UHE Sinop

Investimentos na UHE Sinop

Implantag@o de projetos e programas de Investimentos
Sociais de Empresas

O restante dos subcréditos esta previsto para as datas abaixo em fung#o das necessidades para
realizagdo do projeto.

Subcréditos Total
Periodo
A B C D Total

mar/18 106.445 - - - 106.445
jun/18 27.695 15.305 - - 43.000
set/18 - 17.149 - - 17.149
dez/18 - 4.294 - - 4.294
mar/19 - 6.252 - 5.000 39.952
Total 134.140  43.000 - 5.000 182.140

Demonstrativo do saldo do financiamento por ano (principal + juros)

Exercicios

2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

Total

22.744
45.483
45.483
45.483
45.483
45.483

83
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Companhia Energética Sinop S.A. (Pré-operacional)
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

Apos 2024 614.014

909.656

Como garantia da operagio, a Companhia cederd, conforme contrato de cesso fiducidria em
favor do BNDES, em caréter irrevogével e irretratavel, até o final da liquidaggo de todas as
obrigagdes, a totalidade dos direitos creditérios de que § titular, incluindo, ainda, outras garantias.

O contrato possui cldusula restritiva (covenant) que determina a manuteng&o, durante todo o
periodo de amortizaggo do financiamento, de Indice de Capital Préprio (Patriménio
Liquido/Ativo Total) igual ou superior a 20% (vinte por cento) e manuteng&o do Indice de
Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) a partir da Geragéo de Caixa da Atividade de, no minimo,
1,2 (um inteiro e dois décimos), que devera ser calculada com base nas demonstragdes financeiras
auditadas.

O contrato possui, ainda, outras clausulas de covenants, e a Administragdo da Companhia declara
que os covenants estdo sendo cumpridos sem excegdo na data-base das demonstragdes financeiras.

Provisido para riscos civeis, fiscais e trabalhistas

A Companhia discute temas que, na opinifio de seus assessores legais, tém a probabilidade
classificada como “possivel” e, consequentemente, ndo ha provisionamento de valores em
conformidade com as praticas contébeis adotadas no Brasil. Em 31 de dezembro de 2017, o valor
envolvido estimado para todas as a¢des judiciais e administrativas € de R$ 14,4 milhdes (R$ 4,1
milhdes em 2016), tais como: processos trabalhistas (envolvendo contratagdo de empresas
terceirizadas e a Companhia figurada no polo passivo como litisconsorte e eventual possibilidade
de condenagio solidaria ou subsidiaria) e regulatorios/ambientais — Agdo Civil Piblica (ACP)
— tendo em vista que as ACPs questionam apenas o licenciamento do EIA/RIMA.

Nesse sentido, os valores envolvidos dependerdo das apuragdes de eventuais danos, que poderdo
ser caracterizados pelo juiz em sentenga em caso de procedéncia da agéo, além de estarem
sujeitos A confirmag3o pelas demais instincias judiciais, e deverdo ser liquidados e quantificados
em sede e momento oportunos, ndo estando necessariamente vinculados ao valor dado 4 causa.

Abaixo, estio demonstradas as contingéncias classificadas com probabilidade “possivel”:

Pagamentos/
31/12/2016 Adigdes baixas 31/12/2017
Trabalhistas (a) 466 1.494 - 1.960
Civeis e outras (b) 1.210 8.855 - 12.445
Total 1.676 12.729 - 14.405

(a) Trabalhistas
As contingéncias trabalhistas classificadas como possivel de maior relevancia avaliadas pela
Companhia estao relacionadas ao reconhecimento de vinculo empregaticio, verbas rescisérias e
seus reflexos, horas extraordinarias e seus reflexos, horas in itinere, indenizagéo por dano moral
decorrente do pagamento incorreto das verbas rescisorias e multas dos arts. 467 e 477 da CL,

: o )
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Companhia Energética Sinop S.A. (Pré-operacional)
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

(b) Civeis e outras

A contingéncia civel classificada como possivel de maior relevancia para a Companhia refere-se
a agdo civil publica na qual o MPF alega irregularidade no Processo de Licenciamento da Usina
Hidrelétrica Sinop e assevera que seriam nulas as Licengas de Instalagdo expedidas pela
Secretaria de Estado de Meio Ambiente - SEMA/MT, uma vez que teriam sido emitidas sem que
as condicionantes da Licenga Prévia n° 301901/2012 fossem cumpridas.

Embora concedida a liminar na agio para suspender o licenciamento ambiental da UHE Sinop, tal
decisdo foi suspensa por decis3o do Tribunal Regional Federal da 1* Regifo em sede de Agravo
de Instrumento, bem como em sede de Suspenséo de Liminar. E importante ressaltar que a
Suspensio de Liminar possui eficacia até o trinsito em julgado da decis@o de mérito do caso.

No dia 11 de julho de 2017, a Companhia foi notificada através do Auto de Infragio n°
0044/2017-SFG da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) lavrado em 3 de julho de
2017 referente ao Processo de fiscalizagdo n° 48500.001872/2014-94. O valor da multa é de R$
2.086.400,74 (dois milhdes, oitenta e seis mil e quatrocentos reais e setenta e quatro centavos) e
esta classificada pela assessoria juridica como “Possivel”.

No dia 12 de dezembro de 2017, a Secretaria de Meio Ambiente, através do seu secretario
expediu uma decisdo para ser feita uma reviséo do valor da compensagéo ambiental, aumentando
de Valor R$ 5,5 milhdes (valor atualizado até o presente momento arbitrado pela SEMA em
2014) para o valor de R$ 12 milhdes.

Capital social

Em 31 de dezembro de 2017, o valor total de capital social integralizado é de R$ 1,5 bilhdo

(R$ 973milhdes, em 2016), que compreende 1.550.200.000 agSes ordindrias nominativas sem valor
nominal. O capital social autorizado da Companhia Em 31 de dezembro de 2017 ¢ de

R$ 1.880.136.449,00, (R$ 1.050.185.348,00 em 2016), até o limite de 1.880.136.449 agdes
ordinarias.

A estrutura societdria da Companhia est4 assim representada:

Subscrito e
Acionistas integralizado Autorizado  Participacio
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte 379.799 460.633 24,5%
Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF 379.799 460.633 24.5%
Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. 790.602 958.870 51,0%
1.550.200 1.880.136 100,0%

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia mantinha em seus registros contabeis o saldo de
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC) o valor de R$ 328 milhdes, conforme
informagdes a seguir:

Acionistas AFAC Participacio
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte 80.360 24,5%
Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF 80.360 24,5%
Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. 167.280 51,0%

328.000 A\ 100,0%

A
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Companhia Energética Sinop S.A. (Pré-operacional)
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

Em 30 de janeiro de 2017, foram integralizados em capital o saldo da conta de Adiantamento para
Futuro Aumento de Capital (AFAC) no valor de R$ 328 milhdes e R$ 80 milhdes em moeda
corrente.

As integraliza¢des de capital foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo, nas seguintes
datas:

Reuniio para aprovagio Data Valor Integralizado
Conselho de administragdo 29/12/2016 80.000
Conselho de administragdo 06/04/2017 50.000
Conselho de administragdo 23/05/2017 100.000
Conselho de administragido 21/07/2017 70.000
Conselho de administragéo 21/08/2017 130.000
Conselho de administragdo 21/09/2017 67.200
Conselho de administragéo 22/11/2017 160.000

657.200

Prejuizo por acio

O célculo do prejuizo basico por agio foi baseado no prejuizo atribuido aos detentores de agdes
ordinérias e na média ponderada de a¢Ges ordinarias em circulagéo.

2017 2016
Prejuizo atribuido aos detentores de acdes ordindrias (434.311) _ (7.142)
Meédia ponderada de acdes ordindrias em circulagio 1.068.613 484.849
Prejuizo por agdo (bisico) - Em reais (0,40643) (0,0147)
Prejuizo por agio (diluido) - Em reais (0,40643) (0,0147)

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o prejuizo por agdo diluido representa 0 mesmo montante
que o bésico, uma vez que o efeito dos instrumentos que representam agdes ordindrias potenciais
emitidos nos exercicios de 2017 € 2016 (AFACs) seria antidiluidor por reduzir o prejuizo por
agdo.

Custos de operacao
311212017 31/12/2016

Acordo bilateral de energia elétrica vendida (*) 30.072 -
Acordo bilateral de energia elétrica comprada (**) 4.733 -

R
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Companhia Energética Sinop S.A. (Pré-operacional)
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

(*) Termo de Ajuste Financeiro (TAF) - Acordo Bilateral em decorréncia da redug@o temporéria da
Energia Elétrica Contratada relativo aos contratos CCEARs a titulo de compensagéo financeira.

(**) Valor do Prémio a ser pago para a Eletronorte incidente sobre o Contrato de Compra de Energia
no Ambiente de Contratagio Livre (ACL), por ter a Energia Elétrica Descontratada (ECD),
parcialmente, pela Companhia no Mecanismo de Compensagio de Sobras e Déficits (MCSD), no
periodo entre 6 de outubro de 2017 a 15 de dezembro de 2017 a quantidade de 107,9 MWmédio a

R$ 26,11/MWh.

Pessoal, encargos e beneficios

Remuneragio de empregados
Encargos trabalhistas
Beneficios a empregados

Servicos de terceiros

Consultorias, honorarios advocaticios e contabeis
Telefone, Internet, 4gua e energia elétrica

Manutengdo e instalagdo de equipamentos ¢ sistema ERP
Monitoramento e vigilancia

Transportes

Outros

Resultado financeiro

Receitas financeiras

Renda de aplicagdes financeiras
Provisdo ndo realizada (a)
Descontos obtidos

Variagdes monetarias

Sub-total
Despesas financeiras
IOF

Juros e multas
Outras despesas financeiras

Sub-total

31/12/2017 31/12/2016

(4.977) (3.830)
(1.589) (1.427)
(1.167) (1.144)
(1.733) (6.401)

31/12/2017 31/12/2016

(3.342) (920)
(360) (258)

(605) (610)

(283) (191)

(45) (1)

(311) (266)
(4.946) (2.286)
31/12/2017 31/12/2016
8.008 823

377 -

13 2

22 123

8.420 948
(363) (522)

a7 (193)

)] Q)

(382) (719)

8.038
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Companhia Energética Sinop S.A. (Pré-operacional)
Demonstragaes financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

Durante o ano de 2017, a Companhia manteve saldos em contas de aplicagdes financeiras referente
aos aportes do BNDES e a integralizagdo de capital social, em dinheiro, pelos acionistas. Em 2017,
a maior parte dos saldos mantidos em contas de aplicagdes financeiras foi proveniente dos aportes
dos acionistas.

Os rendimentos provenientes dos aportes do BNDES foram deduzidos dos custos de empréstimos
capitalizados durante o exercicio em que as atividades relacionadas foram executadas, conforme
disciplinam os CPCs 20 (R1) e 27.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os valores pagos de IOF pela Companhia originaram-se dos
saldos das aplicag¢Ges financeiras que permaneceram por menos de 30 dias aplicados.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia provisionou R$ 377, referentes a IOF sobre as
aplicages financeiras, no entanto o saldo permaneceu aplicado por mais de 30 dias, revertendo o
total da provisdo em 2017.

Partes relacionadas
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Companhia possuia como partes relacionadas os seguintes
entes:

Controladores; e
Administradores.

Os controladores da Companhia sdo: Usina Termelétrica Norte Fluminense (UTENF),
Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco (CHESF) e Centrais Elétricas do Norte do Brasil
S.A. - Eletronorte; e a EDFI Electricité de France Internacional (EDF) e a Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. (ELETROBRAS) séo controladoras finais.

Controladores
Natureza da 31/12/2017 31/12/2016
Empresas '

operagao Ativo Passivo Resultado | Ativo Passivo  Resultado
AFAC - - - - 167.280 -
Servigos 480 45 - - - -
UTENF Honorarios - 34 410 - - -
Total 480 79 410 - 167.280 -

AFAC - - - - 80.360

CHESF i
EUST - 222 222 - -
AN
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Total . 222 222 - 80.360 .
AFAC ; . - - 80360 -
EUST : 135 135 - ; ;
ELETRONORTE | , ordo Bilateral - 4733 4733 ; ; ;
Total - 488 4868 - 80.360 .

Remunerag¢io da Administracio

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, é responsabilidade da Assembleia Geral de
Acionistas definir a remuneragio global dos membros do Conselho de Administragéo e da Diretoria,
bem como sua distribuiggo.

A Companhia aplica somente a politica de remunerag?o fixa a seus administradores.

31/12/2017  31/12/2016

Remuneragio do Conselho de Administragéo e Diretores (a) (1.725) (1.206)
Encargos trabalhistas e sociais do Conselho de Administraggo (b) (880) (859)
Beneficio do Conselho de Administragdo e Diretores (c) (434) (441)
Remuneragio do Conselho Fiscal (154) (124)

(3.193) (2.630)

Composta por ordenados e saldrios.
Provisdo de férias, 13° saldrios e respectivos encargos sociais.

Composto por beneficios concedidos, tais como assisténcia médica, seguro de vida, ajuda de custos, entre outros.

Gestio de riscos dos instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros derivativos
Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a Companhia nfo mantinha contrato envolvendo
operagdes com instrumentos financeiros derivativos. Os instrumentos financeiros ndo derivativos estdo

1]

representados pelas rubricas “Caixa e equivalentes de caixa”, “Aplicagdes financeiras”, “Adiantamento a

fornecedores”, “Fornecedores” e demais passivos financeiros. Seus valores contdbeis encontram-se

’

préximos aos respectivos valores justos na data-base das informagdes financeiras. ,
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Gestiio de riscos
A Companhia encontra-se em fase pré-operacional, e os riscos inerentes a sua fase atual podem ser assim
identificados:

Risco de crédito

Por estar em periodo pré-operacional, a Companhia ndo depende dos recebiveis de sua carteira de
clientes nesse momento. Contudo, estd exposta a riscos de crédito associados a sua carteira de
numerarios mantidos com institui¢des financeiras.

A Administraggo tem politica de gestdo financeira que limita determinadas exposigdes ao risco de
crédito e cuja exposigdo ¢ monitorada individual e coletivamente, levando em considerag@o a solidez
financeira da contraparte. A Administragdo também se utiliza de conhecimento, informagdes e
experiéncias de mercado para assumir determinadas posi¢des de risco de crédito. Adicionalmente, a
Companhia mantém suas aplica¢des financeiras concentradas no Banco do Brasil € no Bradesco.

A Companhia possui aplicagdes CDB-DI e fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco no
Bradesco e ndo hé valores minimos ou maximos para movimentagéo € permanéncia nem ha caréncia
para o resgate. A carteira dos Fundos de aplicagéo do Bradesco estd composta da seguinte forma:
13,86% em titulos publicos (LFT), 41,47% em titulos privados (letra financeira, debéntures, DPGE,
CDB e nota promisséria) e 40,17% outros (compromissada, cotas e outros).

Ni3o € identificado no momento nenhum indicio de impairment na sua carteira de ativos exposta ao risco
de crédito, representada substancialmente pelos numerarios mantidos com institui¢des financeiras (Notas
Explicativas n°s 5 e 6).

Risco de preco
As receitas da Companhia, quando do inicio de suas operagGes comerciais, serdo, nos termos do contrato
de concessdo, e contratos CCEAR s reajustados anualmente pela variagdo do IPCA.

Risco de taxa de juros

A Companbhia estd limitada aos efeitos da volatilidade de indexadores de pregos € moeda no seu fluxo de
caixa esperado, uma vez que, aproximadamente, 93% de seus compromissos contratuais representados
pelo financiamento com o BNDES est3o atrelados ao indice da TJLP e 100% de seus contratos de venda
de energia futura estdo comercializados no Ambiente de Comercializagdo Regulado atrelados ao IPCA.

No que tange ao risco de taxas de juros de seus contratos de financiamento, a Companhia ja contratou os
empréstimos para financiamento do projeto pelo BNDES com as seguintes condig¢des: prazo de 20
(vinte) anos, com os juros baseados na TJILP + 2,88% a.a. As condi¢des desse financiamento estdo
atreladas a juros prefixados, tornando o passivo financeiro da Companhia pouco exposto as oscilagdes
(volatilidade) de taxas de juros de mercado.

Risco de liquidez

Os objetivos da Companhia, ao administrar seu capital, sdo os de salvaguardar a capacidade de
sua continuidade, oferecendo retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas,
além de manter uma estrutura de capital ideal que proporcione a maximizag#o da criagdo de
valor para os acionistas. Condizente com outras empresas do setor, a Companhia monitora o
capital com base no indice de alavancagem financeira. O detalhamento da divida e dos prazos
de financiamento de longo prazo da Companhia perante o BNDES esta evidenciado na Nota
Explicativa n® 15.

A Companhia estd em fase pré-operacional (em construg@o), e, dentro do plano de negdcios que
prevé todo o periodo futuro de concessdo da Companhia, a Administragdo prevé que sua
rentabilidade futura sera suficiente para proporcionar a recuperagéo dos investimentos realizados e
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honrar todos os compromissos assumidos. A Companhia vem despendendo de quantias
significativas em custos de organizagio, desenvolvimento e pré-operagéo e necessitara de recursos
financeiros dos seus acionistas e/ou de terceiros para a conclusdo da Usina Hidrelétrica de Sinop
(“UHE Sinop”). A Administraggo da Companhia, por meio de seus acionistas, avalia as
alternativas de financiamento, de curto ou longo prazos, incluindo a possibilidade de aporte
complementar de recursos financeiros dos acionistas controladores.

O valor justo ndo foi divulgado, pois ele é razoavelmente igual ao valor contébil.

Anailise de sensibilidade dos ativos e dos passivos financeiros
O passivo financeiro da Companhia esté atrelado majoritariamente a variagdo da TJLP, indice de reajuste
do contrato de financiamento perante o BNDES.

O CPC 40 dispdem sobre a apresentagao de informagdes sobre instrumentos financeiros, em nota
explicativa especifica, e sobre a divulga¢do do quadro demonstrativo de anélise de sensibilidade.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas dividas ao qual a Companhia estd exposta
com as instituigdes financeiras na data-base de 31 de dezembro de 2017, foram definidos trés cenarios
diferentes, considerando as projegdes de longo prazo para as taxas de CDI e TILP divulgadas pelo
Bradesco, e foram definidos os cendrios provaveis para os proximos 12 meses e, a partir dai, calculadas
variagdes de 25% (Cenario II) e 50% (Cenario III).

Para cada cendrio, foi calculada a despesa financeira bruta, ndo levando em consideragdo a incidéncia de
tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato programado para 2017. A data-base utilizada para os
financiamentos foi 31 de dezembro de 2017, projetando os indices para um ano e verificando a
sensibilidade destes em cada cenario.

ATIVOS
Risco na depreciagio da taxa de juros
Saldo em Cenirio I Cenario I Cenario III
31/12/2017 Risco Provavel -25% -50%
Aplicagoes 194.097 206.985 203.763 200.541
Receita financeira projetada anual 12.888 9.666 6.444
Taxa sujeita a variagio Redugdo 6,6% 5,0% 3,3%
Variagdo - R$ do CDI (3.222) (6.444)
Saldo em Cenirio I Cendrio I Cenirio III
31/12/2017 Risco Provivel -25% -50%
Aplicagoes 20.950 23.091 22.556 22.020
Receita financeira projetada anual Carteira 2.141 1.606 1.071
Taxa sujeita a variagéo de 10,2% 7,7% 5,1%
Variagdo - R$ fundos (535) (1.071)
PASSIVOS
Risco na apreciagio da taxa de juros
Saldo em Ri CendrioI CendrioIl  Cendrio
sco
31/12/2017 Provivel 25% 50%

N
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Banco Nacional de Desenvolvimento

Econdmico e Social (BNDES) 909.656 974.242 990.388 1.006.534

Despesa financeira projetada Aumento 64.586 80.732 96.878

Taxa de juros da TILP 7,10% 8,90% 10,70%

Variagdo - R$ 16.146 32.293

Risco na depreciac¢io da taxa de

juros

Saldo em Ri Cendriol Cendrioll Cendrio III
sco
311272017 Provivel -25% -50%

Banco Nacional de Desenvolvimento

Econémico ¢ Social (BNDES) 909.656 971.513 956.048 940.584

Despesa financeira projetada Queda da 61.857 46.392 30.928

Variagéo - R$ TLP 6,8% 5,1% 3,4%
(15.464) (30.928)

Premissas

TJLP - Passivos . a.a. 6,8%

Carteira de Fundos Bradesco a.a. 10,22%

CDI - Ativos a.a. 6,64%

Cobertura de seguros

Como condigdo para a participagdo no Leildo n° 006/2013-ANEEL (A-5), a Companhia foi
requerida a contratar Seguro-Garantia em favor da Cadmara de Comercializagdo de Energia Elétrica
(CCEE). A apdlice contratada, perante a J. Malucelli Seguradora, visa a garantir a execugio das
obras de implantagio do empreendimento UHE Sinop com poténcia instalada minima de 401,88
MW, em conformidade com o Contrato de Concessdo. O seguro contratado cobre até o valor de R$
88.871.

Além da apélice de seguro mencionado acima, a Companhia possui seguro do tipo D&O para os
gestores da Companbhia, cujas condigdes constam como a seguir:

Seguradora: Liberty Seguros S.A.

Apdlice n° 10-93-001.737

Vigéncia: até 09/04/2018

Limite maximo de garantia (LMG) R$ 30.000

A Companhia também figura como beneficidria dos seguros contratados pela Triunfo Construtora
S.A.:
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Seguradora: Austral Seguradora S.A.

Apdlice n° 1006700000512 .

Vigéncia: até 01/05/2018

Limite maximo de garantia (LMG) R$ 1.090.850

Seguradora: Swiss Re Corporate Brasil S/A
Apdlice n° 51510000242

Vigéncia: até 01/05/2018

Limite maximo de garantia (LMG) R$ 50.000

Compromissos

Até 31 de dezembro 2017, a Companhia possui o montante de R$ 472.614 de compromissos
assumidos, que se referem, basicamente, 4 contratagdo de fornecedores de materiais, gastos para
compensar o impacto ambiental e servigos para construgio e implantagio da UHE Sinop e aquisi¢@o
de energia elétrica para cumprimento das obrigag¢des dos contratos CCEARs.

Compromissos Total
Assessorias, consultorias e auditorias 6.888
Aquisigdo de energia elétrica 214.633
Fundiério 1.670
Obras da barragem 85.444
Obras do reservatdrio 76.491
Plano basico ambiental 23419
Seguros 342
Supressdo vegetal 60.566
Outros 3.161
Total 472.614

Eventos subsequentes
(a) Capital Social

O Conselho de Administragdo aprovou o aumento do capital social da Companhia, atualmente R$
1.550.200 mil, no valor de R$ 144 milhdes conforme ata CES-RCA 30 de novembro de 2017, que
foi aportado R$ 64 milhdes em 24 de janeiro de 2018 ¢ R$ 80 milhdes a ser aportado em 24 de
fevereiro de 2018.

(b) Garantia Fisica

No dia 8 de janeiro de 2018, o Secretario-Adjunto de Planejamento e Desenvolvimento
Energético do Ministério de Minas e Energia — MME, através da Portaria n° 2 definiu o novo
montante da garantia fisica de energia da UHE Sinop de 239,8 MW médios para 242,8 MW
médios. Este assunto foi divulgado em 22 de fevereiro de 2018 como Fato Relevante junto a
CVM.
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(c¢) Liberagio dos recursos do Subcrédito “C” do BNDES

Conforme o Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n° 16.2.0270.1 junto ao
BNDES, clausula décima sétima “Condigdes de Liberagio da Colaboragéo Financeira” item VI, a
Companhia deveria apresentar o aumento da garantia fisica total do projeto, no minimo de 243,9
MW médios, no entanto, o montante da garantia fisica foi de 242,8 MW médios definido
conforme a Portaria n° 2 Ministério de Minas e Energia em 8 de janeiro de 2018 (item b desta
nota) esta abaixo do recomendado pelo BNDES. Isto posto, ndo sera atendida a condigdo desta
cl4usula contratual e 0 BNDES n#o realizara o aporte de R$ 28 milhdes do Subcrédito “C”.

(d) Licenga de Operacéo
No dia 18 de janeiro de 2018, a Companhia protocolizou junto 8 SEMA o requerimento

solicitando a LO (Licenga de OperagZo) sob o n° 23414/2018, que trata do enchimento do
reservatério e da futura operagéo da Usina.

(e) Despachos ANEEL

No dia 6 de fevereiro de 2018, a Diretoria da ANEEL, através do Despacho n° 318 tendo em vista
deliberagio da diretoria e o que consta no processo n° 48500.005654/2013-48, decide:

1) indeferir o pedido de reconhecimento de excludente de responsabilidade referente ao
periodo de suspensdo da Licenca de Implantagdo e ao atraso da imisséo na posse das
terras necessarias a constru¢io do empreendimento hidrelétrico;

ii) reconhecer 11 meses como excludente de responsabilidade, em razéo da mora para
concessio das Autorizagdes para Supressdo Vegetal, ASV Solo e ASV Rocha;
i) determinar que o periodo reconhecido como excludente de responsabilidade deve ser

refletido em novo cronograma contratual, bem como na alteragdo dos prazos inicial e
final dos CCEAR; e

iv) afastar, pelo periodo definido no item (ii), a Concessionaria de todas as obrigagdes
relacionadas a aquisi¢@o e aporte de lastro e de outras garantias bem como de todas as
penalidades e encargos decorrentes do atraso da operagio comercial da UHE Sinop.
Esse assunto foi divulgado em 21 de fevereiro de 2018 como Fato Relevante junto a
CVM.

No dia 21 de fevereiro de 2018, a Superintendéncia de Fiscalizago e Servigos — SFF/ANEEL,

através do Despacho n° 400 reconheceu e reconsiderou totalmente a decis@o recorrida e arquivou
o Processo 48500.003162/2017-41 em face ao Auto de Infragéo n° 0044/2017-SFG. \/

Jean Christophe Marcel Jos Delvallet
Diretor Presidente
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\\)
Mauro eida Santos

Diretor Administrgtivo-Financeiro
Diretor de Relag@o com Investidores

7

i€ardo Murilo Padilha de Araujo
Diretor de Meio Ambiente
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Pareceres e Declaragées / Declaracédo dos Diretores sobre as Demonstracoes
Financeiras

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Servimo-nos para, em atengdo ao disposto no Art.25, inciso VI da Instru¢do CVM n° 480, de 7 de dezembro
de 2009, declarar que, na qualidade de diretores da Companhia Energética Sinop S.A., revisamos,
discutimos e concordamos com as informacdes contidas das demonstragdes financeiras da Companhia,
referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017.

Permanecemos a inteira disposi¢@o para esclarecimentos adicionais que se fizerem necessarios.

Jean Christophe Marcel Jos Delvallet
Diretor Presidente

Mauro de Almeida Santos
Diretor Administrativo-Financeiro e
Diretor de Relagdes com Investidores

Ricardo Murilo Padilha de Aratjo
Diretor de Meio Ambiente

49



Pareceres e Declaragoes / Declaracédo dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE O RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

Servimo-nos para, em atengdo ao disposto no Art.25, inciso VI da Instru¢do CVM n° 480, de 7 de dezembro
de 2009, declarar que, na qualidade de diretores da Companhia Energética Sinop S.A., revisamos,
discutimos e concordamos com as opinides expressas no relatdrio dos auditores independentes relativo as
demonstragdes financeiras da Companhia, referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017.

Permanecemos a inteira disposi¢@o para esclarecimentos adicionais que se fizerem necessarios.

Jean Christophe Marcel Jos Delvallet
Diretor Presidente

Mauro de Almeida Santos
Diretor Administrativo-Financeiro e
Diretor de Relagdes com Investidores

Ricardo Murilo Padilha de Aratjo
Diretor de Meio Ambiente
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NERGIA

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Companhia Energética Sinop S.A — SINOP ENERGIA, no uso de
suas atribuicdes legais e estatutarias, examinou as Demonstragdées Financeiras relativas ao
exercicio de 2017, compostas de Balanco Patrimonial, Demonstragcdo do Resultado de
Exercicio, Demonstracdo das Muta¢cdes do Patriménio Liquido, Demonstracdo do Fluxo de
Caixa e Demonstracéo do Valor Adicionado, complementadas por Notas Explicativas e concluiu
com base no Relatério dos Auditores Independentes sobre as demonstragdes financeiras no
qual apresenta opinido emitida em 05 de marco de 2018 sem ressalvas, que os referidos
documentos refletem, em todos os aspectos relevantes, a situagédo Financeira e Patrimonial da
Companhia Energética Sinop S.A. — SINOP ENERGIA e recomenda que 0s mesmos sejam
submetidos a deliberacédo dos Senhores Acionistas, em Assembleia Geral Ordinaria.

Sinop — MT, 23 de margo de 2018.

Sérgio Carvalho Aguiar
Francisco Fernandes de Sousa

Cleber José de Souza Villa Verde
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