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COMPANHIA ENERGETICA SINOP S.A.
Companhia Aberta — Registro CVM n° 2415-5
CNPJ/ME n° 19.527.586,/0001-75
NIRE 51.3.0001557-1

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
A SER REALIZADA EM 5 DE NOVEMBRO DE 2019

PROPOSTA DA ADMINISTRAGCAO

Prezados Srs. Debenturistas,

A administracio da COMPANHIA ENERGETICA SINOP S.A. (“Companhia” ou “Sinop
Energia”), sociedade anénima, com sede na Cidade de Sinop, Estado de Mato Grosso, na Avenida das
Sibipirunas, n° 3.662, Setor Comercial, CEP 78550-262, com seus atos constitutivos registrados na junta
Comercial do Estado de Mato Grosso sob o NIRE 51.3.0001557-1, inscrita no CNPJ/ME sob o
n® 19.527.586/0001-75, registrada na Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”) como companhia
aberta categoria “B” sob o cddigo n.° 2415-5, nos termos da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das S.A.”), e da Instrucio CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada (“ICVM 480/09”), vern apresentar a V. Sas. a presente proposta (“Proposta™) a ser submetida a
deliberagio dos ttulares das debéntures em circulagio (em conjunto, “Debenturistas”) objeto do
“Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espéete com
Garantia Real e Adicional Fidejussiria, em Série Unica, para Distribuigio Piiblica, com Esforgos Restritos de
Distribusedo, da Companhia Energética Sinop §.A.”, celebrado em 16 de maio de 2018, entre a Companhia, a
Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Agente Fiduciario™), a Centrais
Elétricas do Norte do Brasil S.A. — Eletronorte (“Eletronorte”), a Companhia Hidro Elétrica do Sio
Francisco — CHESF (“Chesf”) e a Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. (“EDEF” e, em conjunto
com Eletronorte e Chesf, “Acionistas”), conforme aditado em 14 de junho de 2018 (“Escritura de
Emissdo”), em Assembleia Geral de Debenturistas da Companbhia, a ser realizada no dia 5 de novembro
de 2019, as 9 horas, na sua sede social (“AGD”).
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1.

OBJETO

O objeto da presente Proposta ¢ apresentar a V.Sas. as informacoes relevantes e a analise da

administracdo acerca das matérias que serdo examinadas, discutidas e votadas na AGD, a saber:

@

(1)

(iif)

(iv)

pedido de: (a) rentncia, ou nio, em relagdo a obrigagio de realizagio dos Aportes (conforme
definido abaixo) na Companhia, pelos Acionistas, conforme deliberado na Assembleia Geral de
Debenturistas realizada em 30 de maio de 2019; e (b) ratificagdo, ou nilo, da prorrogacio da data
limite da obrigacio de entrada em operagio comercial para 1° de dezembro de 2019;

(a) a prorrogacio, ou nio, da data prevista para inicio da obrigagio de depdsito de recursos na
Conta Complementagio ICSD estabelecida no item 37 da Clausula Segunda do “Primeiro
Aditamento e Consolidagio do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios, Administragio de Contas
¢ Outras Avengas n° 16.2.0270.3 que entre si fagem o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
— BNDES, a Pentdgono S_A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, a Companhia Energética Sinop
S.A. ¢ 0 Banco Bradesco 5.4, celebrado em 16 de maio de 2018, conforme aditado (“Contrato de
Cessio Fiduciaria”); e (b) a alteragio do item 37 da Clausula Segunda do Contrato de Cesséo
Fiduciiria, de modo a formalizar a modifica¢io aprovada nos termos deste item, bem como para
esclarecer a forma de verificagio do Montante de Complementagio do ICSD (conforme definido
abaixo);

autorizagdo para a celebracio, pelo Agente Fiduciario e pela Companhia, de aditivo ao Contrato
de Cessio Fiduciaria, para formalizacio da deliberagio prevista no item (ii) acima; e

autorizacao para o Agente Fiduciirio praticar, em conjunto com a Companhia, todos os demais
atos eventualmente necessirios de forma a refletir as deliberagbes tomadas de acordo com os
ttens (1) a (iit) acima.

DISPONIBILIZAGAO DE DOCUMENTOS AOS DEBENTURISTAS

Os documentos relatvos 2 AGD encontram-se disponiveis para consulta dos Debenturistas:

(i) na sede da Companhia; (ii) na sede do Agente Fiduciario, localizada na Avenida das Américas,
n° 4.200, bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; e
(iif) nas paginas eletronicas da Companhia (ri.sinopenergia.com.br) e da CVM (www.cvm.gov.br) na rede
mundial de computadores.

Informacdes adicionais sobre a AGD ora convocada e as matérias constantes da ordem do dia

acima, podem ser obtidas junto a Companhia (por meio de seu canal de relacionamento com
investidores) e/ou ao Agente Fiduciario.
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3. CONVOCAGAO DA AGD

Nos termos dos artigos 71 e 124 da Lei das S.A. e, da Deliberacato CVM n.° 829, de 27 de
setembro de 2019, a AGD sera convocada por meio de antncio publicado nas péginas eletrnicas da
Companhia (g.sinopenergia.com.br) e da CVM (www.cvm.gov.br) na rede mundial de computadores,
bem como, por 3 (trés) vezes, no minimo, nos jornais habitualmente utilizados pela Companhia, no,
contendo o local, a data e a hora da AGD e sua respectiva ordem do dia.

De acordo com a legislagio aplicavel, a primeira publicacio do antncio de convocagio de
assembleia geral de debenturistas de companhias abertas sera realizada com, no minimo, 15 (quinze) dias
de antecedéncia da AGD. No caso especifico da Companhia, a convocagio da AGD sera publicada nas
paginas eletronicas da Companhia (tLsinopenergia.com.br) e da CVM (www.cvm.gov.br) na rede
mundial de computadores, bem como, por 3 (trés) vezes, no Diirio Oficial do Estado de Mato Grosso,
bem como no jornal A Gazeta.

4. LOCAL DA AGD

A AGD sera realizada na sede da Companhia, localizada na Cidade de Sinop, Estado de Mato
Grosso, na Avenida das Sibipirunas, n°® 3.662, Setor Comercial, CEP 78550-262.

5. PARTICIPACAO NA AGD

Nos termos do artigo 126 combinado com o artigo 71 da Lei das S.A., para participar da AGD
os debenturistas deverio apresentar 2 Companhia os seguintes documentos:

A. documento de identidade (Carteira de Identidade Registro Geral (RG), a Carteira
Nacional de Habilitagio (CNH), passaporte, carteiras de identidade expedidas pelos
conselhos profissionais e carteiras funcionais expedidas pelos 6rgios da Administracio

Publica, desde que contenham foto de seu titular);

B. comprovante atualizado da titularidade das debéntures da 2* Emissio (conforme definido
abaixo), expedido pela instituigdo escrituradora, o qual recomenda-se tenha sido expedido

no maximo, 5 (cinco) dias antes da data da realizagio da Assembleia de Debenturistas; e

C. procuragio com reconhecimento de firma do outorgante, em caso de participagio por

meio de representante.

O representante do Debenturista pessoa juridica devera apresentar copia dos seguintes
documentos, devidamente registrados no 6rgio competente (Registro Civil de Pessoas Juridicas ou Junta
Comercial, conforme o caso): (a) contrato ou estatuto social; e (b) ato societario de eleicio do
administrador que (b.) comparecer a assembleia geral como representante da pessoa juridica, ou

(b.ii) assinar procuragiio para que terceiro represente o Debenturista pessoa juridica.
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No tocante aos fundos de investimento, a representacio dos cotistas na AGD cabera a
instimi¢do administradora ou gestora, observado o disposto no regulamento do fundo. Nesse caso, o
representante da administradora ou gestora do fundo, além dos documentos societirios acima
mencionados relacionados a gestora ou a administradora, devera apresentar cépia do regulamento do

fundo, devidamente registrado no érgio competente.

Para participagio por meio de procurador, a outorga de poderes de representacio devera ter sido
realizada ha menos de 1 (um) ano, nos termos do art. 126, § 1° da Lei das S.A. Em cumprimento ao
disposto no art. 654, §1° e §2° da Lei 10.406/2002 (“Cédigo Civil”), a procuracio deveri conter
indica¢do do lugar onde foi passada, qualificagio completa do outorgante e do outorgado, data e objetivo
da outorga com a designagio e extensido dos poderes conferidos, contendo o reconhecimento da firma
do outorgante.

As pessoas naturais Debenturistas da Companhia somente poderio ser representadas na AGD
por procurador que seja acionista, administrador da Companhia, advogado ou institui¢io financeira,
consoante previsto no art. 126, §1° da Lei das S.A. As pessoas juridicas Debenturistas da Companhia
poderio ser representadas por procurador constituido em conformidade com seu contrato ou estatuto
social e segundo as normas do Cddigo Civil, sem a necessidade de tal pessoa ser administrador da
Companhia, acionista ou advogado (Processo CVM RJ2014/3578, julgado em 04.11.2014).

A Companbhia solicita o deposito prévio dos documentos necessarios para participagio na AGD
na sede da Companhia, preferencialmente, até 2 (dois) dias uteis antes da data prevista para a realizacio
da AGD e envio de copia ao Agente Fiducidrio por meio do endereco eletrdnico

assembleias(@pentagonotrustee.com.br.

Ressalta-se que os debenturistas poderio participar da AGD ainda que nio realizem o depdsito

prévio acima referido, bastando apresentarem tais documentos até o momento da abertura da AGD.

6. INSTALAGAO DA AGD

Nos termos da Clausula 9.2 da Escritura de Emissio e do §3° do artigo 71 da Lei das S.A., as
assembleias gerais de debenturistas instalam-se, em primeira convocagio, com a presenca de
Debenturistas que representem a maioria absoluta, no minimo, das debéntures (“Debéntures™) da
2* Emissio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garantia Real e
Adicional Fidejusséria, em Série Unica em circulagio (“2° Emissio”) em circulacio, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Companhia e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Companhia (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) da Companhia, sociedades sob
controle comum, administradores da Companhia, incluindo, mas nio se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente relacionadas e, em segunda
convocagio, com qualquer quérum (“Debéntures em Circulacio™).

Se nio for possivel instalar a AGD em primeira convocagio, novos editais serdo publicados pela
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Companhia e a AGD podera ser instalada, em segunda convocagio, com a presenca de Debenturistas
titulares de qualquer numero de Debéntures em Circulagio.

7. DELIBERACOES

Nos termos da Clausula 9.4.2 da Escritura da Emissio, toda e qualquer matéria referente as
Debéntures e a 2* Emissdo e/ou pedidos de renincia (waivers) em relacido as obrigacdes dispostas ao
longo da Escritura de Emissdo deverdo ser aprovadas, em primeira ou segunda convocagio, por

Debenturistas que representem, pelo menos, a maioria absoluta das Debéntures em Circulacio.

Considerando que a AGD ira deliberar sobre o pedido de renuncia (waiver) em relagio a
obrigacio de realizacio de aportes de recursos na Companhia, pelos Acionistas, e sobre a prorrogacio da
data prevista para inicio da obrigacio de depdsito de recursos na Conta Complementacio ICSD
(conforme definido no Contrato de Cessio Fiduciaria), a aprovagio das matérias constantes da ordem do
dia dependera da maioria absoluta das Debéntures em Circulagio.

8. ANALISE DAS MATERIAS A SEREM DELIBERADAS NA AGD

O objetivo desta secio é apresentar as informagdes relevantes as matérias submetidas a
apreciagio de V.Sas. na AGD, acompanhadas da respectiva anilise e proposta da Administragio da

Companhia, permitindo a formagio de convicgio e a tomada de decisio informada e refletida por parte
dos senhores Debenturistas.

8.1 (a) pedido de rentuincia, ou nio, em relagdo a obrigagio de realizagio dos Aportes; e
(b) pedido de ratificagdo, ou nio, da prorrogacio da data limite da obrigagdo de entrada em
operagio comercial para 1° de dezembro de 2019.

Em razdo do atraso do cronograma de implantagio da UHE Sinop devido ao atraso na obtengio
da licenca de operagio e, considerando o compromisso dos Acionistas de prover tempestivamente a
Companhia com todos os recursos necessarios para o desenvolvimento de suas atividades, na Assembleia
Geral de Debenturistas realizada em 30 de maio de 2019, como condicio para a prorrogagio da data
limite para entrada em operacio comercial até 1° de dezembro de 2019, os Acionistas se
comprometeram a aportar 0 montante total correspondente a R$ 619.000.000,00 (seiscentos e dezenove
milhdes de reais), entre 23 de maio de 2019 e 5 de novembro de 2019 (“Aportes™).

Tendo em vista que em 20 de agosto de 2019, a Secretaria de Estado do Meio Ambiente do Mato
Grosso — SEMA/MT concedeu a Licenca de Operacio n® 320138/2019 (“Licenca de Operacio”) a
Companhia, e em 17 de setembro de 2019 e 18 de outubro de 2019 a Companhia entrou em operagio
comercial com as Unidades Geradoras 2 e 1, respectivamente, a Administragio da Companhia propde
que, nos termos da Clausula 9.4.2 da Escritura de Emissdo, seja concedida pelos Debenturistas a
renancia (waiver) em relagio a obrigacio dos Aportes de recursos na Companhia, pelos Acionistas, de
modo que a referida obrigaciio ndo seja mais exigida como condi¢io para a entrada em operagio
comercial em 1° de dezembro de 2019.

6
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8.2  (a) a prorrogacdo, ou nio, da data prevista para inicio da obrigagio de depdsito de
recursos na Conta Complementagido ICSD estabelecida no item 37 da Clausula Segunda do
Contrato de Cessio Fiduciaria; e (b) a alteragio do item 37 da Clausula Segunda do Contrato de
Cessio Fiduciaria, de modo a formalizar a modificagio aprovada nos termos deste item, bem
como para esclarecer a forma de verificagdo do Montante de Complementagdo do ICSD.

Nos termos da Escritura de Emissio, de modo a permitir que o Agente Fiduciirio e os
Debenturistas monitorem a geracio de caixa da Companhia durante a vigéncia das Debéntures, a
Companhia deverd observar o Indice de Cobertura do Servico da Divida consolidado (“ICSD™) de, no
minimo, 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (“ICSD Minimo™), a ser calculado conforme metodologia

de calculo constante do Anexo III da Escritura de Emissdo por auditor independente cadastrado na
CVM.

Adicionalmente, conforme previsto no Contrato de Cessio Fiduciaria, caso o ICSD verificado
seja inferior ao ICSD Minimo, a Companhia devera depositar e manter depositado na Conta
Complementagio do ICSD, até a préxima verificacio, o valor equivalente a0 montante necessario para
que o ICSD verificado, considerando o montante ja depositado na Conta Complementacio do ICSD,
atinja o ICSD Minimo (“Montante de Complementacio do ICSD”). Nos termos do Contrato de Cessio
Fiducidria, o Montante de Complementagio do ICSD, se necessario, deve ser depositado na Conta
Complementagio do ICSD, até o dia 15 de junho de cada ano, com inicio em 15 de junho de 2020, com
base no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019.

Tendo em vista a obtencio da Licenca de Operagio e a efetiva entrada em operagio comercial
pela Companhia em 17 de setembro de 2019 e 18 de outubro de 2019 com as Unidades Geradoras 2 e 1,
respectivamente, a verificacdo do ICSD em 15 de junho de 2020 com base no exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2019 nio atingiria o objetivo de monitorar a geracio de caixa da Companhia, haja
vista que por aproximadamente 10 meses de 2019, nio tivemos geracio de caixa positiva em funcio da
obrigatoriedade de recomposicio de lastro. Dessa forma, a Administragio da Companhia propde a
prorrogagio da data prevista para inicio da obrigagio de depdsito de recursos na Conta
Complementagio ICSD estabelecida no item 37 da Clausula Segunda do Contrato de Cessao Fiducidria,
de 15 de junho de 2020, com base no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019 para 15 de
junho de 2021, com base no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020.

Nesse sentido, a Administracio da Companhia propde, ainda, que a definicio de “Montante de
Complementagio do ICSD” prevista no item 37 da Clausula Segunda do Contrato de Cessio Fiducidria
seja alterada para esclarecer a forma de verificacio do Montante de Complementacio do ICSD, de modo

que o referido item passe a vigorar com a seguinte redagio:

“37. MONTANTE DE COMPLEMENTACAO DO ICSD: Caso 0 ICSD verificado de acordo
com a forma de ciloulo prevista no Anexo Il da ESCRITURA DE EMISSAO seja inferior a 1,20 (um
inteiro ¢ uvinte centésimos), a CEDENTE deverd depositar e manter depositado na CONTA
COMPLEMENTAC/IO DO ICSD, até a prixima verificagdgo do ICSD, o valor equivalente ao montante
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necessdrio para que 0 ICSD verificado, limitado a O (zerv), considerando o montante jd depositado na CON'TA
COMPLEMENTAC/fO DO ICSD, atinja 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), excluidos os valores
depositados na CONT.A RESERV.A ADICIONAL DO BNDES e na CONTA RESERVA
ADICIONAL DAS DEBENTURES. O MONTANTE COMPLEMENTACAO DO ICSD, se
necessdrio, deverd ser depositado na CONTA COMPLEMENTACAO DO ICSD, até o dia 15 (quinge) de
Junho de cada ano, com inicio em 15 (quinge) de junho de 2021, com base no exercicio social encerrado em 31

(trinta ¢ um) de degembro de 2020 da CEDENTE.”

8.3  autorizagio para a celebragio, pelo Agente Fiduciario e pela Companhia, de aditivo ao
Contrato de Cessido Fiduciaria, para formalizagido da deliberagio prevista no item 8.2 acima;

Diante do exposto no item 8.2 acima, a Administragio da Companhia propde que o Agente
Fiducidrio seja autorizado a celebrar, em conjunto com a Companhia, aditamento ao Contrato de Cessio

Fiduciaria para a formalizagio da alteragio prevista no item 8.2 acima.

8.4  autorizagdo para o Agente Fiduciario praticar, em conjunto com a Companhia, todos os
demais atos eventualmente necessarios de forma a refletir as deliberagdes tomadas de acordo
com os itens 8.1 a 8.3 acima.

A Administragio da Companhia propde que o Agente Fiducidrio seja autorizado a praticar, em
conjunto com a Companhia e os Acionistas, todos os atos necessirios para efetivar as deliberagdes
tomadas de acordo com os itens 8.1 a 8.3 acima, incluindo (i) o pedido de rentncia (waiver) em relagio a
obrigagio dos Aportes pelos Acionistas; (if) a prorrogacio da data prevista para inicio da obrigacio de
depésito de recursos na Conta Complementagio ICSD; e (iii) a celebragio de aditamento ao Contrato de
Cessio Fiduciaria.

9, CONCLUSAO

Pelos motivos acima, a Administragio da Companhia submete a presente Proposta a apreciagio

dos Senhores Debenturistas reunidos em AGD da Companhia, recomendando sua integral aprovagio.

Sinop, 21 de outubro de 2019.

Nome: Mauro d§ Almeida Santos
Cargo: Diretor Administrativo e Financeiro e

de Relagbes com Investidores



